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Hovedtall

Konsern Morselskap
Aret 2015 Aret 2014 Resultatsammendrag (belop i tusen kroner) Aret 2015 Aret 2014
448 124 475179 Netto renteinntekter 361 682 373 521
53 864 84710 Andre driftsinntekter 48 052 127 447
406 315 329 542 Andre driftskostnader 378 271 305 700
204 668 46 926 Netto tap/nedskrivinger 219 561 46 996
-108 995 183421 Resultat av drift for skatt -188 098 148 271
-34 554 54 461 Skattekostnad og resultat av virksomhet for salg -42 597 34 077
-74 442 128 960 Resultat av drift etter skatt -145 500 114 194
33422 4189 Andre inntekter og kostnader (etter skatt) 33 422 4189
-41 019 133149 Totalresultat -112 078 118 383
-39 472 140 275 Majoritetsandel av resultatet
-1548 -7127 Minoritetsandel av resultatet
31.12.2015 31.12.2014 Utdrag fra balansen (belzp i millioner kroner) 31.12.2015 31.12.2014
27283 28 818 Forvaltningskapital 21785 23 667
28 051 28766 Gjennomsnittlig forvaltningskapital 22726 24 227
22825 23872 Utlan til kunder 15 836 17 097
11410 14 308 Innskudd fra kunder 11 424 14 350
2526 3000 Sertifikater og obligasjoner 2707 2783
271 311 Finansielle derivater 194 242
2082 2 146 Egenkapital 1885 2023
31.12.2015 31.12.2014 Nokkeltall 31.12.2015 31.12.2014
Utvikling i kvartalet / siste 12 maneder
-53% 04 % - Forvaltning -8,0% -45%
-41% 2.8 % - Utlan -70% 3,0%
-20,3% -23% - Innskudd -20,4 % -25%
50,0 % 59,9 % Innskuddsdekning 721% 839 %
Lennsomhet
1,60 % 1,65% Rentenetto i % av gj.sn. forvaltningskapital 1,59 % 1,54 %
80,9 % 58,9 % Kostnadsgrad 92,3% 61,0 %
14 % 11% Totale kostnader i % av gj. forvaltningskapital 17% 13%
-52% 8,8 % Egenkapitalavkastning for skatt -9,7% 75%
-35% 6,2 % Egenkapitalavkastning etter skatt -74% 58%
Soliditet
159 % 14,8 % Kapitaldekningsprosent 171% 16,3%
13,8 % 132 % Kjernekapitalprosent 14,8 % 145%
121% 12,0 % Ren kjernekapitalprosent 128 % 131%
15 818 17 031 Risikovektet kapital 13 482 14799
Personal
140 132 Antall arsverk per avslutningsdato 120 120
Egenkapitalbevis
68,3 104,0 Berskurs 68,3 104,0
585% 572 % Egenkapitalbevisprosent 585% 572 %
-2,2 10,4 Fortjeneste per egenkapitalbevis -4,2 9,2
=22 10,4 Utvannet resultat per egenkapitalbevis -4,2 9,2
171,6 172,6 Bokfart egenkapital per egenkapitalbevis 155,4 162,8
0,40 0,60 Pris/Bokfert egenkapital (P/B) 0,44 0,64
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Styrets beretning

Styrets beretning 2015

Virksomhetens art

Sandnes Sparebank er en selvstendig sparebank med hoved-
kontor i sentrum av Sandnes kommune. Banken tilbyr et bredt
spekter av bank- og investeringsprodukter til person- og
naeringslivsmarkedet. Konsernet driver ogsa eiendomsmegling
gjennom datterselskapet Aktiv Eiendomsmegling Jaeren AS.

Styret anser bankens soliditets- og likviditetsniva som tilfreds-
stillende. | samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det
at forutsetningene for fortsatt drift er til stede, og dette er lagt
til grunn ved avleggingen av regnskapet. Sandnes Sparebank
utarbeider bade konsernregnskapet og morbankregnskapet
i samsvar med International Financial Reporting Standards
(IFRS) godkjent av EU. Regnskapsprinsippene som er lagt

til grunn er beskrevet i note 2 til arsregnskapet.

Markedsforhold

Verdensokonomien i 2015 var preget av gradvis lavere ravare-
priser som bidro til & forverre utsiktene for rdvareproduserende
land som Norge, men bedret kjopekraften til USA, Europa
og industrilandene i Nordest-Asia. Pa nyaret star anslag for
BNP-veksten i 2015 for USA pa 2,5 % og i Europa 1,5 %. Veksten
i USA var sterk nok til at den amerikanske sentralbanken kunne
heve sin signalrente med et kvart prosentpoeng mot slutten av
aret, med varsel om nye rentehevinger i 2016. Den amerikanske
barsindeksen S&P-500 steg marginalt giennom 2015 (+0,25 %).

I Europa valgte den europeiske sentralbanken ESB & g& motsatt
vei, og senket innskuddsrenten til -0,3 %. Dollarkursen styrket
seg markert giennom aret, og sto i 8,81 kroner ved utgangen
av aret, opp fra 7,59 kroner ved forrige arsskifte.

Kinas okonomi matte motbar giennom fjoraret, blant annet
med lavere aktivitet i industrien og kraftig fall i aksjemarkedet.
Likevel har den ekonomiske veksten holdt seg sterk sett

i fornold til normale veksttakter i Europa og USA. Arsakene

til dette er fortsatt god utvikling i husholdningenes forbruk,
samt solid vekst i jienestesektoren. Samlet sett er det imidlertid
flere usikkernetsmomenter rundt videre utvikling i kinesisk
okonomi. Veksten ventes & avta ytterligere i arene som
kommer, og det vil fa stor betydning for verdensgkonomien
om endringen skjer gradvis eller raskt.

| ravaremarkedene var aret preget av kraftig fall i prisene pa
metaller, mat og energi. Raoljeprisen malt ved Brent Blend,
falt under 40 USD per fat mot slutten av aret. De fallende olje-
prisene satte naturlig nok preg pa barsene. Men Oslo Bars sin
hovedindeks (OSEBX), endte opp 5,3 % for aret, godt hjulpet
av rentefallet.

Markedene for bade senior bankobligasjoner og obligasjoner
med fortrinnsrett har gjennom andre halvar veert preget av lite
likviditet og stigende kredittpremier. For Sandnes Sparebank
har indikert kredittpremie for 5-ars finansiering okt fra +62
basispunkter ved arets begynnelse til +153 ved arsslutt.
Tilsvarende har indikert kredittpremie for 5-ars finansiering
for SSB Boligkreditt okt fra +25 basispunkter til +83 basispunkter
I lopet av kvartalet. 3-maneders Nibor var 1,46 % ved inngangen
til 2015 og endte pa 1,13 % ved arsslutt. De lange rentene steg
i forste halvar, men har falt omtrent like mye gjennom andre
halvar. 10-ars swaprente var pa 1,91 % ved arsstart, og endte
pa 1,86 % ved arsslutt.
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Det regionale naeringslivet er preget av omfattende kostnadskutt
og omstillinger i olje/oljeservicenzeringen. En del bedrifter til-
passer seg et lavere aktivitetsniva pa norsk sokkel. Som en
konsekvens er det stadig flere som dreier sine leveranser mot
andre naeringer enn oljenaeringen. Dette medferer sannsyn-
ligvis noe lavere lennsomhet pa kort sikt. Pa lengre sikt bidrar
dette til a ivareta den kompetansen som er utviklet i regionen,
samtidig som vi kan forvente et mer stabilt aktivitetsniva.

Innen neeringseiendom rapporterer de ledende aktgrene

i markedet om en ledighetsrate pa ca. 10 % i regionen, hvor
Forus er det omradet med heyest ledighet for ayeblikket, med
en ledighet pa ca. 13 %. Som en konsekvens av dette er leie-
prisene fallende. Vi forventer at markedet for utleie og salg
av naeringseiendom vil veere utfordrende ogsa i 2016.

I folge NAV har arbeidsledigheten i Rogaland hatt en okning
fra 2,4 % ved inngangen til 2015, til 4,3 % ved arsslutt 2015.
For Norge har arbeidsledigheten okt fra 2,7 % til 3,0 %

i tilsvarende periode.

Boligprisene har giennom 2015 hatt en gkning for Norge
totalt pa 5,0 % (ikke sesongjustert) i henhold til Boligprisstati-
stikken. | Rogaland var endringen siste 12 maneder -3,8 %.
Utviklingen for Sandnes og Stavanger var henholdsvis -4,3 %
0g -5,3 %. Omsetningstiden for Norge totalt har gatt fra 48
dager til 54 dager siste 12 maneder. | Rogaland har omsetnings-
tiden gatt fra 55 dager til 78 dager.

Markedet i bankens primaere nedslagsfelt vurderes som stabilt,
men for 2016 forventer vi fortsatt stigende arbeidsledighet
og reduserte boligpriser.

Resultatutvikling
Tallstorrelser i parentes gjelder tilsvarende periode i 2014.

Med mindre annet er spesifisert, omtales konsernet.

| etterkant av kvartalsrapporten for flerde kvartal 2015 oppstod
det enkeltstaende hendelser knyttet til avtaler og kontrakter hos

to kundegrupper som medfgrte en ytterligere tapsavsetning
pa 154,4 millioner kroner. Dette er innregnet i arsregnskapet.

Resultat for skatt ble dermed -109,0 millioner kroner for 2015.
Dette er en reduksjon pa 292,4 millioner kroner sammenlignet
med 2014. Reduksjonen skyldes i hovedsak gkte nedskrivninger
pa utlan i 2015 sammenlignet med 2014, avsetning og ned-

skrivning pa 52,0 millioner kroner i andre kvartal 2015 som tar
hayde for fremtidig tap pa bankens husleiekostnader, svakere
verdiutvikling pa finansielle instrumenter, samt engangskost-
nader pa 47,8 millioner kroner knyttet til konvertering til nytt

[T-system.

Etter skatt ble resultatet -74,4 millioner kroner, sammenlignet
med 128,9 millioner kroner i 2014.

Egenkapitalavkastningen etter skatt var -2,2 %, mot 10,4 %
i 2014.

I november offentliggjorde Visa Inc. en avtale om a kjepe
samtlige aksjer i Visa Europe Ltd. Sandnes Sparebank har
indirekte eierinteresse i Visa Europe gjennom medlemskap

i Visa Norge FLI. Vederlaget forventes & veere i form av kontant-
oppgjer og preferanseaksjer, samt et mulig resultatbasert
betinget vederlag. Den oppdaterte verdsettelsen av eieran-
delene i Visa Europe ved utgangen av aret resulterte i en
positiv effekt pa 16,7 millioner kroner, og inngar i andre inn-
tekter og kostnader (OCI) for 2015. Det er knyttet usikkerhet
til bade gjennomferingen av transaksjonen, og til verdien av
vederlaget. Transaksjonen er forventet gjennomfert i andre
kvartal 2016, men forutsetter godkjennelse fra europeiske
konkurransemyndigheter. Pa realisasjonstidspunktet vil verdi-
okningen i totalresultatet (egenkapital) bli regnskapsfert over
ordingert resultat.

Totalresultatet ble -41,0 millioner kroner sammenlignet
med 133,1 millioner kroner i 2014.

Sandnes Sparebank Arsrapport 2015

4

D



Styrets beretning

Netto renteinntekter

Konsernets netto renteinntekter ble 448,1 (475,2) millioner
kroner for aret 2015, tilsvarende en reduksjon pa 5,7 %. Utlans-
portefgljen ble redusert med 1,0 milliarder kroner, tilsvarende
4,1 %, fra 2014 til 2015. Rentemarginen var 1,60 % i 2015,
sammenlignet med 1,65 % i 2014.

Samlet risikoprofil i bankens utldnsportefelje vurderes
som moderat.

Andre driftsinntekter
Sum andre driftsinntekter ble redusert med 30,9 millioner
kroner sammenlignet med 2014.

Netto avkastning pa finansielle investeringer var negativ med
49,9 millioner kroner, sammenlignet med negativ avkastning
pa 0,3 millioner kroner i 2014. Reduksjonen skyldes hoved-
sakelig svakere verdiutvikling pa finansielle instrumenter.
Netto provisjonsinntekter var 7,8 millioner kroner lavere i 2015
sammenlignet med 2014. Utbytte var 20,4 millioner kroner
hayere sammenlignet med 2014 og er forklart med utbytte
fra Eika Gruppen AS. @vrige inntekter, som inngar i andre
driftsinntekter, okte med 6,3 millioner kroner sammenlignet
med 2014. @kningen kommer fra datterselskaper.

Andre driftsinntekter ma paregnes a vaere volatile fra kvartal
til kvartal som felge av folsomheten overfor markedssving-
ninger.

Driftskostnader

Konsernets driftskostnader var 406,3 millioner kroner i 2015.
Dette var en gkning pa 76,8 millioner kroner sammenlignet
med 2014. Personalkostnader er 14,6 millioner kroner lavere
enn i 2014, hvilket er en felge av nedbemanning i 2014.
Andre driftskostnader utgjorde 238,4 millioner kroner i 2015,
en okning pa 83,0 millioner kroner fra 2014. @kningen skyldes
avsetning pa 45,0 millioner kroner i andre kvartal 2015 for

3 ta hoyde for fremtidig tap pa bankens husleiekostnader,
samt engangskostnader pa 47,8 millioner kroner knyttet

til konvertering til nytt IT-system. Avskrivinger og ned-

skrivinger er 8,3 millioner kroner hgyere sammenlignet
med 2014. @kningen skyldes i hovedsak nedskrivninger
pa inventar relatert til husleiekontrakter.

Kostnader malt i prosent av inntektene utgjorde 80,9 %
for konserneti 2015, mens de i 2014 utgjorde 58,9 %.
Totale kostnader i prosent av forvaltningskapitalen var 1,4 %,
sammenlignet med 1,1 % i 2014.

Tap og mislighold

Brutto misligholdte engasjement uten nedskrivning utgjorde
82,7 (209,1) millioner kroner ved utgangen av 2015, noe
som tilsvarte 0,36 % (0,87 %) av brutto utlan.

Tap og nedskrivninger pa utlan ble bokfert med 233,9 (38,9)
millioner kroner i 2015, mens nedskriving av eiendeler i over-
tatte engasjement ble bokfart med -29,2 (8,0) millioner kroner.
Brutto utldnsengasjement, som var individuelt nedskrevet,
utgjorde 505,7 millioner kroner per 31.12.2015, sammenlignet
med 484,0 millioner kroner per 31.12.2014. Dette tilsvarer

en okning fra 2,01 % per 31.12.2014 til 2,18 % per 31.12.2015
av brutto utlan. Det er i lgpet av 2015 foretatt konstatering

av tidligere nedskrevne engasjement med 17,3 (8,1) millioner
kroner.

Hvert kvartal har banken detaljerte gjennomganger av utlans-
portefgljen for a avdekke tapsindikasjoner, vurdere behov for
nedskrivning og beregne nedskrivninger for enkeltengasjement.

Banken har en egen enhet for oppfelging av spesielle engasje-
ment, herunder nedskrevne engasjementer. Avdelingen falger
opp at bankens interesser ivaretas slik at realiserte tap skal

bli lavest mulig.

Balanse, likviditet og finansiering

Konsernets forvaltningskapital var 27,3 (28,8) milliarder kroner
ved utgangen av 2015, hvilket tilsvarer en reduksjon pa 5,3 %
sammenlignet med 2014.
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I lgpet av 2015 har det veert en reduksjon i utlan pa 4,1 %,

og en reduksjon i innskudd pa 20,3 %. Innskuddsdekningen,
malt som innskudd i forhold til netto utlan, har blitt redusert
fra 59,9 % ved utgangen av 2014 til 50,0 % ved utgangen av
2015. Reduksjonen i innskudd skyldes utgang av kommune-
avtaler. Netto utlan i SSB Boligkreditt utgjer et volum pa 7,0

milliarder kroner.

Sertifikater og obligasjoner utgjorde 2 526,4 (3 000,3) millioner
kroner, mens aksjer var bokfert til 276,7 (466,0) millioner kroner.
Finansielle derivater utgjorde 270,9 (310,9) millioner kroner,
og finansielle instrumenter tilgjengelig for salg utgjorde 270,2
(249,7) millioner kroner.

Bankens likviditetssituasjon er god.

SSB Boligkreditt AS hadde per 31.12.2015 utstedt obligasjoner
med fortrinnsrett for 6,6 milliarder kroner.

Forretningsomradene

Personmarkedet
Resultat for skatt ble -6,0 millioner kroner i 2015, sammen-
lignet med 76,3 millioner kroner i 2014.

Netto renteinntekter i 2015 var 236,6 millioner kroner, en
reduksjon pa 10,9 millioner kroner sammenlignet med 2014.
Netto provisjonsinntekter var 19,7 millioner kroner i 2015,
hvilket er en nedgang pa 3,6 millioner kroner sammen-
lignet med 2014.

Kostnadene var 235,7 millioner kroner i 2015, sammenlignet
191,2 millioner kroner i 2014. Personalkostnader er 9,9 millioner
kroner lavere i 2015, som er en fglge av nedbemanning i 2014.
Andre driftskostnader er 49,7 millioner kroner hayere i 2015.
@kningen skyldes avsetning i andre kvartal 2015 som tar heyde
for fremtidig tap pa bankens husleiekostnader, samt engangs-
kostnader knyttet til konvertering til nytt IT-system. Avskrivninger/
nedskrivninger var 4,7 millioner kroner hayere. @kningen
skyldes i hovedsak nedskrivninger pa inventar relatert

til husleiekontrakter.

Utldnsportefgljen til personmarkedet ble redusert med 300,8
millioner kroner, tilsvarende -1,9 %, i 2015.

Innskuddsvolumet ble redusert med 323,5 millioner kroner,
tilsvarende -4,7 %, i 2015.

Innskuddsdekningen var 42,8 %, sammenlignet med 44,0 %
per 31.12.2014.

Individuelle nedskrivninger av utlan ble okt med 13,9 millioner
kroner i 2015. Gruppenedskrivninger ble gkt med 2,3 millioner
kroner, hvorav gruppenedskrivninger i SSB Boligkreditt AS ble
okt med 1,3 millioner kroner. Individuelle tapsnedskrivninger
0g gruppenedskrivninger pa utlan utgjorde henholdsvis 23,0
millioner kroner og 22,9 millioner kroner per 31.12.2015.
Gruppenedskrivninger i SSB Boligkreditt AS utgjorde 4,3
millioner kroner.

Neeringslivsmarkedet

Resultat for skatt for naeringslivsmarkedet ble -76,9 millioner
kroner for aret 2015, sammenlignet med 110,7 millioner kroner
i 2014.

Netto renteinntekter var 212,2 millioner kroner i 2015,
sammenlignet med 228,8 millioner kroner i 2014.

Netto provisjonsinntekter var 27,0 millioner kroner i 2015,
sammenlignet med 27,1 millioner kroner i 2014.

Kostnadene var 129,5 millioner kroner i 2015, sammenlignet
med 101,2 millioner kroner i 2013. Personalkostnader er 4,9
millioner kroner lavere i 2015, hvilket skyldes reduserte personal-
kostnader som felge av nedbemanning i 2014. Andre drifts-
kostnader er 33,7 millioner kroner hayere i 2015. @kningen
skyldes avsetning i andre kvartal 2015 som tar heyde for frem-
tidig tap pa bankens husleiekostnader, samt engangskostnader
knyttet til konvertering til nytt IT-system. Avskrivninger/ned-
skrivninger var 0,5 millioner kroner lavere.

Utlansportefgljen til nseringslivsmarkedet har i lgpet av siste
12 maneder blitt redusert med 745,6 millioner kroner, tilsvarende
-9,1 %. Innskuddsvolumet ble redusert med 2 600,4 millioner
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kroner, tilsvarende -36,4 % i 2015. Innskuddsdekningen var 61,3 %,
sammenlignet med 87,5 % ved arsslutt 2014. Reduksjonen
skyldes i hovedsak utgang av kommuneavtaler.

Individuelle nedskrivninger av utlan ble i 2015 okt med 195,4
millioner kroner, mens nedskrivning av eiendeler i overtatte
engasjement ble reversert med 29,2 millioner kroner.

Gruppenedskrivninger ble gkt med 13,2 millioner kroner.
Individuelle tapsnedskrivninger og gruppenedskrivninger
pa utldn utgjorde henholdsvis 325,1 millioner kroner

0g 62,0 millioner kroner per 31.12.2015.

Eiendomsmegling

Resultat for skatt for eiendomsmegling ble negativt med
0,5 millioner kroner i 2015, sammenlignet med et negativt
resultat for skatt pa 1,5 millioner kroner i 2014.

Det er hard konkurranse om salgsoppdragene, og marginene
er presset.

Qvrig virksomhet

@vrig virksomhet inkluderer resultatet fra konsermets portefalie
av verdipapirer, samt styrenonorar og administrative kostnader
relatert til funksjoner som rapporterer til styret. | tillegg inngar
overtatte engasjementer.

Resultat for skatt for gvrig virksomhet ble negativt med 25,6
millioner kroner for 2015, sammenlignet med et negativt bidrag
pa 2,1 millioner kroner i 2014. Reduksjonen skyldes i hovedsak
svakere verdiutvikling pa finansielle instrumenter.

Risikostyring

Finansiell virksomhet innebaerer behov for styring og forvaltning
av risiko. God risikostyring er strategisk viktig for konsernets
verdiskapning. Kombinasjonen risikostyring og intern kontroll
bidrar til effektiv drift, tilfredsstillende handtering av vesentlige
risikoer, samt sikkerhet for intern og ekstern rapportering av
hoy kvalitet. | tillegg paser risikostyring og internkontroll av
hay kvalitet at konsernet opererer i samsvar med relevante

lover, forskrifter og interne retningslinjer for virksomheten.
Inkludert i interne retningslinjer er ogsa konsernets verdi-
grunnlag og etiske rammeverk.

Sandnes Sparebank har som mal a opprettholde en lav til
moderat risikoprofil, samt & ha en hoy kvalitet i sin risikoopp-
folging. @nsket risikoprofil vurderes ut fra bankens interne
soliditetsmal og avkastningsmal. Lepende oppfelging av
risiko skal redusere sannsynligheten for at enkelthendelser

i alvorlig grad skal kunne skade banken @konomisk.

En sentral del i bankens risikostyring er konsernets vurdering
av totalkapitalbehov (Pilar Il eller ICAAP — Internal Capital
Adequacy Assessment Process). | denne prosessen foretas
det vurderinger av risikoer banken er eksponert mot med
tilhgrende vurdering av styring og kontroll. Basert pa denne
vurderingen foretas det en beregning av kapitalbehovet
for & dekke disse risikoene. Vurderingene oppsummeres
minst arlig i rapport som oversendes Finanstilsynet.

For & pase at bankens ICAAP er av tilfredsstillende kvalitet fore-
tar bankens Internrevisjon en arlig gjiennomgang av prosessen.
Denne rapporten blir ogsa sendt til Finanstilsynet.

Kredittrisiko

Konsernet har totalt sett en moderat kredittrisikoprofil. Kreditt-
risikoen for lepende ordinaere engasjementer er hovedsakelig
i risikogruppene lavest/lav og middels (se note 8), mens risikoen
er noe hayere for enkelte storre, samt de tapsutsatte engasje-
mentene. For de av engasjementene, hvor det er indikasjoner
pa tap, er det foretatt individuelle nedskrivninger basert

pa konkrete vurderinger.

Det har kun veert sma endringer i bankens kredittrisiko gjennom
2014. Beregningsgrunnlaget for beregning av kapitalkrav er
gjennom 2015 redusert med 7,1 % pa konsernniva, noe som

isolert sett reduserer bankens kredittrisiko. | tillegg er bankens
eksponering mot store engasjement redusert giennom 2015.
Pa en annen side har kredittrisikoen gkt som felge av ytterligere

makrogkonomisk usikkerhet.
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Vivurderer det slik at utlansportefeljen til naeringslivskunder
har en moderat risikoprofil, og portefaljens kvalitet vurderes
som tilfredsstillende. Over 64 % av eksponeringen mot
naeringslivskunder tilfredsstiller konsernets interne krav

til klassifisering som lav risiko. Utldnsvolumet er redusert
med 9 % gjennom 2015.

Kvaliteten i utldnsportefeljen til personkunder vurderes som
god. | underkant av 94 % av utlansportefgljen til privatkunder
tilfredsstiller konsernets interne krav til klassifisering som lav
risiko. Pa tross av negativ utvikling i boligprisene i bankens ned-
slagsfelt, samt forholdsvis kraftig @kning i arbeidsledigheten

i Rogaland er banken fremdeles tilfreds med kvaliteten

pa utlansportefeljen til privatkunder.

Okt arbeidsledighet giennom 2015 har sa langt ikke hatt
vesentlig innvirkning pad omfanget av misligholdte engasje-
ment. Mislighold over 90 dager er gjennom 2015 redusert
med ca. 20 %. Vedvarende usikkerhet omkring konjunkturut-
viklingen kan imidlertid fa negativ innvirkning pa fremtidig
mislighold, men banken har fokus pa dette gjennom identifi-
sering av mislighold pa et tidlig tidspunkt. Det er fremdeles
var oppfatning at interne retningslinjer og praksis omkring
forsvarlig utlanspraksis underbygger bankens forventninger
omkring ikke vesentlige negative endringer i kredittkvalitet
og tap i 2016.

Likviditetsrisiko

Bankens likviditetsstrategi ble i slutten av 2015 revidert av
styret. Likviditetsstrategien viderefgrer bankens konservative
syn pa likviditetsrisiko. Styring av likviditetsrisiko skal gjenspeile
konsernets moderate risikoprofil.

Et viktig instrument for & opprettholde konsernets risikoprofil
har veert SSB Boligkreditt. SSB Boligkreditt har overtatt godt
sikrede boliglan fra banken og utstedt obligasjoner med
fortrinnsrett som finansiering, noe som har gitt konsernet
okt diversifisering pa finansieringssiden til mer fordelaktige
betingelser. SSB Boligkreditt fikk i september 2015 bekreftet
sin «AA» rating fra Fitch.

Ved utlopet av 2015 er utlan til en verdi av 6,8 milliarder
kroner overfert fra banken til SSB Boligkreditt. SSB Bolig-
kreditt har utstedt obligasjoner med fortrinnsrett for 6,6
milliarder kroner. | tillegg er det utstedt obligasjoner
palydende 8,6 milliarder fra Sandnes Sparebank.

Konsernets innskuddsdekning er redusert giennom 2015

I hovedsak som felge av bortfall av avtaler med kommuner.
Bortfall av disse avtalene har medfort at en del store innskudd
har gatt ut av banken. Isolert sett har dette medfert at innskudds-
dekningen er noe redusert. Etter vart syn er likviditetsrisikoen
redusert som fglge av at banken na har en mer stabil
sammensatt innskuddsbeholdning, noe som ikke innebaerer
forholdsvis store daglige svingninger i bankens likviditet.

Konsernet har en lav likviditetsrisiko pa kort sikt.

Markedsrisiko
Banken har ikke noen handelsportefglje av egenkapital-
instrumenter, obligasjoner eller sertifikater.

Bankens beholdning av obligasjoner og sertifikater inngar

i bankens likviditetsbeholdning. Konsernet stiller krav til rating
pa papirer det investeres i, og i tillegg er det et hovedprinsipp
at papiret skal veere kvalifisert for laneadgang i Norges Bank.
Likviditetsbeholdningen blir vurdert til virkelig verdi i regnskapet
0g er saledes eksponert for markedsrisiko. Kredittrisiko for
disse eiendelene kvantifiseres som misligholdsrisiko.

Konsernets markedsrisiko bestar videre av valutarisiko og rente-
risiko. Handel med valuta og renter skjer innenfor de til enhver
tid vedtatte rammer og fullmakter. Valutarisiko er hovedsakelig
knyttet til egenhandel av utenlandsk valuta, palepte renter
pa kunders valutalan, valutaderivater og kontantbeholdning.
Banken har retningslinjer for sikring av valutarisiko. Valuta-
risikoen er vurdert til & veere moderat til lav.

Renterisiko er knyttet til beholdning av rentebserende verdi-
papirer, fastrenteutldn og fastrenteinnskudd. Styret har fastsatt
en ramme pa 21 millioner kroner for samlet renterisiko i og
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Styrets beretning

utenfor konsernets balanse. Dette males ved den resultat-
pavirkning som en renteendring (parallelt skift) pa 2 % gir.
Ved arsskiftet var beregnet resultatpavirkning ved et positivt
renteskift pa 2 % -4,0 millioner kroner, mens beregnet resultat-
pavirking ved et negativt renteskift pa 2 % var 0,4 millioner
kroner. Renterisikoen er saledes vurdert til & veere lav. Konsernets
eksponering overfor markedsrisiko vurderes totalt sett som
moderat.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko omfatter alle potensielle tapskilder som
er knyttet til den lgpende driften av konsernets virksomhet.
Svikt i rutiner, svikt i datasystemer, feil fra underleveranderer,
tillitsbrudd hos ansatte og kunder er eksempler pa slike risikoer.
Banken legger vekt pa malrettede tiltak for & forebygge og
redusere den operasjonelle risikoen. God intern kontroll er et
viktig hjelpemiddel for & redusere den operasjonelle risikoen,
bade nar det gjelder forebygging, avdekking og oppfalging.
Risikovurderinger skjer innen alle virksomhetsomrader. De
viktigste risikoer, sammen med tiltaksplaner for a redusere
disse til akseptabelt niva, blir rapportert til administrerende
direkter. | samrad med bankens ledergruppe vurderer adminis-
trerende direktor den strategiske risikoen til banken. De mest
vesentlige risikoer med tilhgrende tiltak for & minimere risikoen,
blir presentert for bankens styre. Bankens internrevisor foretar
en gjennomgang og avgir en uavhengig bekreftelse om at
bankens internkontrollaktiviteter tilfredsstiller kravene i intern-
kontrollforskriften.

Rapporteringen for 2015 viser at den operasjonelle risikoen
innen de ulike virksomhetsomradene er pa et akseptabelt niva.

Banken har i tillegg utarbeidet et varslings- og oppfelgings-
system for ugnskede hendelser. Dette vil hjelpe banken med
3 analysere operasjonelle hendelser for s& & foreta endringer
i interne prosesser som skal redusere sannsynligheten for
gjentakelse.

Kapitalstyring

Pa konsernniva var kapitaldekningen 15,9 % (14,8 %), kjierne-
kapitalen 13,8 % (13,2 %) og ren kjernekapitaldekning pa 12,1 %
(12,0 %) per 31.12.2015. For morbanken var kapitaldekningen
17,1 % (16,3 %), kjernekapitalen 14,8 % (14,5 %) og ren kjerne-
kapitaldekning 12,8 % (13,1 %).

@kte nedskrivninger pa utlan har medfert at fremtidige kapital-
mal pa 14,5 % blir vanskelig & oppna gjennom balansetilpas-

ninger og interne tiltak. Styret foreslar derfor a gjennomfere

en emisjon pa 350 millioner kroner. Denne vil gjennomfares
i andre kvartal 2016. Innregnet emisjonsbelgpet per 31.12.2015
ville ren kjernekapital veert 14,2 %. Banken vil etter dette veere
kapitalisert i trad med forventede fremtidige malsettinger, og
godt rustet til &8 mete de utfordringene regionen star overfor.

Organisering, ansatte og milj@

Gjennomsnittlig antall arsverk for konsernet i 2015 var 146.
Konsernet hadde ved arsskiftet 140 arsverk, en gkning pa
8 arsverk fra desember 2014. Dette skyldes at eiendoms-
selskapet, Sandnes Eiendom, i 2015 ble slatt sammen
med Aktiv Eiendomsmegling Jaeren. Banken isolert

har ved arsskiftet 120 arsverk.

Effektivisering, ny teknologi og gode kundeprosesser har hatt
fokus i banken i 2015. Banken har foretatt et strategisk valg om
a gainni EIKA alliansen — denne beslutningen er implementert
i 2015. Styret har iverksatt denne beslutningen for 4 tilpasse
organisasjonen til nye teknologiske og konkurransemessige
forhold i banksektoren. | sum er det styret sin vurdering at
EIKA alliansen gir banken et forretningsmessig og teknolo-
gisk grunnlag for & bygge fremtidens bank i Sandnes.

Gjennomsnittsalderen i banken er 42,5 ar. Kvinnelige arbeids-
takere utgjer 65 % av bankens ansatte. | bankens ledergruppe
utgjer kvinner ett av sju medlemmer, og i styret er to av sju
faste medlemmer kvinner. Det er et grunnleggende prinsipp
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Styrets beretning

I bankens personalpolitikk at kvinner og menn skal ha like
muligheter for & kvalifisere seq til alle typer oppgaver, og at
karrieremulighetene skal vaere de samme. Videre skal alle ha
like muligheter uavhengig av etnisitet, nasjonal opprinnelse,
avstamning, hudfarge, sprak, religion, livssyn eller funksjons-
evne. Arbeidsmiljgundersgkelser i banken viser at de ansatte
er godt forngyd med arbeidsplassen sin og at arbeidsmiljget
er godt. Lenn reflekterer i starst mulig grad markedslann
og den enkeltes kvalifikasjoner og ansvar.

Alle bankens raddgivere pa privatmarkedet er autoriserte etter
autorisasjonsordningen for finansielle radgivere. Sandnes
Sparebank har et hoyt kompetent radgiverkorps bade i person-
markedet og bedriftsmarkedet som ivaretar gode kundeopp-
levelser og kvalitet i kundeprosessene.

Virksomheten forurenser lite det ytre miljoet. Det har ikke
forekommet eller blitt rapportert alvorlige hendelser eller
ulykker i lopet av aret.

Sykefraveeret var pa gjennomsnittlig 2,55 % i 2015. Banken
har siden 2012 veert en IA-bedrift for & sikre gode rutiner for
oppfelging av sykemeldte og et godt arbeidsmiljo i banken.

Bankens egenkapitalbevis (SADG)

Per 31.12.2015 var kursen pa SADG 68,25 kroner mot
104,00 kroner ved utgangen av 2014.

Det var ved arsskiftet registrert 2 068 eiere av bankens egen-
kapitalbevis. De 20 storste eierne kontrollerte pa dette tids-
punktet 48,39 % av egenkapitalbeviskapitalen ved arets utgang.
Av totale egenkapitalbevis pa 7 105 811, var 38 150 egne
egenkapitalbevis per 31.12.2015.

En oversikt over de 20 sterste egenkapitalbeviseierne finnes
under investorinformasjon i arsrapporten. Bankens utbytte-
politikk som vedtatt i 2009 ligger fast, og lyder som felger:
"Sandnes Sparebank har som mal a forvalte sine samlede
ressurser slik at egenkapitalbeviseierne gis en god, stabil og

konkurransedyktig avkastning i form av utbytte og kursstigning.
Arsoverskuddet fordeles mellom eierandelskapitalen (egen-
kapitalbeviseierne) og grunnfondskapitalen i samme forhold
som deres respektive andel av bankens egenkapital. Sandnes
Sparebank legger til grunn at inntil halvparten av eierandels-
kapitalens andel av overskuddet utbetales som utbytte, og
tilsvarende at inntil halvparten av grunnfondskapitalens andel
av overskuddet utbetales som gaver eller overfgres til en
stiftelse med slikt formal. | vurderingen vil det bli lagt vekt

pa at egenkapitalbeviseiernes andel av samlet egenkapital
(eierbrak) ber holdes stabil.

Ved fastsettelse av det samlede utdelingsniva blir det tatt
hensyn til forventet resultatutvikling, eksterne rammebetin-
gelser og konsernets vurderte behov for kjernekapital.
Styret er opptatt av a bidra til bedret likviditet i egenkapital-
beviset. Banken har derfor en likviditetsgarantistavtale

med en ekstern aktor.

Disponering av resultat for 2015

I trad med bankens utbyttepolitikk er ulike forhold vektlagt

i utbyttevurderingen. Avgjerende vekt er lagt pa soliditet og
styrket kjernekapitaldekning. Styret foreslar overfor forstander-
skapet at det ikke utbetales utbytte for 2015.

Styret foreslar folgende disponering: Belep (millioner kroner)

Til disposisjon -145,5
Fra utjevningsfondet -30,6
Fra sparebankens fond -111,2
Fra gavefondet -6,6
Til fond for urealiserte gevinster 29
Sum foreslatt disponering -145,5

Underskuddet i 2015 er i henhold til Finansforetaksloven
dekket ved overforing fra utjevningsfond, sparebankens fond
og gavefond basert pa deres forholdsmessige andel etter
overfering til fond for urealiserte gevinster, slik at egenkapital-
beviseierne dekker 20,63 % av underskuddet.
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Styrets beretning

Utsikter for 2016

Sandnes Sparebank har giennom de siste arene foretatt

en rekke strukturelle grep for & redusere risikoen, og stabilisere
inntjeningen i banken. Gjennom 2015 er det gjennomfert
en vellykket konvertering til Eika Alliansen, og banken kan ga
inni 2016 med en vesentlig lavere kostnadsbase og et langt
bedre produktspekter. For 2016 forventer styret at totale
driftskostnader pa konsernniva vil veere i sterrelsesorden
290 millioner kroner. Dette gir et godt grunnlag for en
stabil fremtidig inntjening.

Etter at bankens flerde kvartalsrapport og forelopige arsrapport
ble avlagt 26.02.2016 oppstod det to vesentlige hendelser
som endret forutsetningene som ble lagt til grunn i taps-
beregningene ved arsslutt. Dette medferer at banken gker
tapsavsetningene for 2015 med 154,4 millioner kroner.

For & sikre at banken oppnar tidligere kommunisert kapital-
malsetning pa 14,5 % har styret besluttet & foreta en fortrinns-
rettet emisjon pa 350 millioner kroner. Dette sikrer at banken
oppnar malsetningen om 14,5 ren kjernekapital innen
utgangen av 2016.

Bankens likviditet er god, og utestdende gjeld som forfaller
de neste to arene er begrenset.

2015 har veert et krevende ar for naeringslivet i var region,
og det forventes at 2016 ogsa blir utfordrende. Banken
har en streng praksis i forhold til & bokfare tapsavsetninger
nar de oppstar. Giennom 2015 var bankens tapsavsetninger
pa ca. 90 basispunkter. For 2016 forventer styret tapsavset-
ninger pa rundt 45 basispunkter.

Banken er godt posisjonert til a mote de markedsmessige
utfordringene som matte komme fremover, og styret forventer
en god og stabil inntjening i den underliggende bankdriften.

Sandnes, 20. april 2016
Styret i Sandnes Sparebank
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Resultatregnskap

Konsern Morbank
Aret 2015 Aret 2014 Belep i tusen kr Note Aret 2015 Aret 2014
977 990 1167 972 Renteinntekter 17 795713 963 630
529 866 692792 Rentekostnader 17 434 031 590 110
448 124 475179 Netto renteinntekter 361682 373521
58 974 66 023 Provisjonsinntekter 18 79 638 82 869
-8 033 -7 303 Provisjonskostnader 18 -8 033 -7 303
20 406 79 Utbytte 23601 79
-49 946 -279 Netto verdiendring pa finansielle instrumenter til virkelig verdi 19 -47 249 18 994
32463 26190 Andre driftsinntekter 20 96 32808
53 864 84710 Sum andre driftsinntekter 48 052 127 447
132 924 147 484 Personalkostnader 21,22,23 113580 130 578
238 413 155 380 Andre driftskostnader 21 229 370 143 525
34978 26 678 Avskrivninger/Nedskrivninger 21,31,32,33 35320 31597
406 315 329 542 Sum driftskostnader 378 271 305700
233894 38926 Nedskrivninger og tap pa utlan og garantier 11 219 561 46 996
-29 226 8 000 Nedskriving eiendeler i overtatte engasjement 11,29
-108 995 183 421 Resultat av drift for skatt -188 098 148 271
-34 554 54 461 Skattekostnad 24 -42 597 34077
-74 442 128 960 Resultatet av drift etter skatt -145 500 114 194
Oppstilling av andre inntekter og kostnader
Poster som ikke vil bli reklassifisert til resultat
-232 -1678 Aktuarielle gevinster og tap ytelsespensjon 23 -232 -1678
-58 -453 Skatt -58 -453
-174 -1225 Sum -174 -1225
Poster som senere vil bli reklassifisert til resultat
33596 5414 Tilgjengelig for salg finansielle instrumenter 33 33596 5414
Skatt
33596 5414 Sum 33596 5414
33422 4189 Andre inntekter og kostnader (etter skatt) 33422 4189
-41019 133149 Totalresultat -112 078 118 383
-39 472 140 275 Majoritetsandel av resultatet
-1548 -7 127 Minoritetsandel av resultatet
-2,2 10,4 Fortjeneste per egenkapitalbevis 44 -4,2 9,2
22 10,4 Utvannet resultat per egenkapitalbevis -4,2 9,2
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Konsern Morbank
31.12.15 31.12.14 Belep i tusen kr Noter 31.12.15 31.12.14
586 989 384 228 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 25,26 586 989 384 228
304 825 327 698 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 25,26,27 199 801 225294

22 825 444 23871778 Utlan til kunder 8-11,25,26 15 836 123 17 097 046

2526 438 3000 256 Sertifikater og obligasjoner 25,26,28,34 2706 545 2782718

276722 466 021 Aksjer 25,26,30 268 324 454 344

270 935 310 874 Finansielle derivater 15,25,26 193904 242 044

Eierinteresser i datterselskaper 29 360 953 363 613

66 111 32291 Immaterielle eiendeler 31 61558 30615

64 484 26 657 Utsatt skattefordel 24 57 322 6184

9831 20 692 Varige driftsmidler 32 9227 17996

13303 1058 Andre eiendeler 29 1172 396 1705 044

67 889 126 677 Forskuddsbetalte kostnader og opptjente inntekter 25,26 61379 107 806

270 219 249 662 Finansielle instrumenter tilgjengelig for salg 25,26,33 270 219 249 662

27 283188 28 817 890 Sum eiendeler 21784739 23 666 594

181747 255517 Gjeld til kredittinstitusjoner 25,26,34 181747 255517

11409 825 14 307 528 Innskudd fra kunder 25,26,35 11424 160 14 349 512

12 550 900 10 954 521 Verdipapirgjeld 25,26,36 7289 884 5972 067

224 356 282 819 Finansielle derivater 15,25,26 203 548 263 685

45165 65 168 Annen gjeld 25,26,38 42 519 33065

15247 58 132 Betalbar skatt 24,25,26 -1403 35975

2611 373 Utsatt skatt 24,25,26

114 722 89 954 Palepte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 25,26 102 923 77 145

7576 8 699 Avsetninger 23,37 7576 7180

649 215 649 110 Ansvarlig lanekapital 25,26,39 649 215 649 110

25201363 26 671 820 Sum gjeld 19 900 169 21 643 255

710 581 710 581 Egenkapitalbeviskapital 40,44,45 710 581 710 581

-3815 -4 500 Egne egenkapitalbevis -3 815 -4 500

168 232 168 232 Overkurs 40 168 232 168 232

197 904 228 624 Utjevningsfond 40 197 904 228 624

718 789 830 080 Sparebankens fond 40 718 789 830 080

42 391 55 462 Gavefond 40 42 391 55 462

50 209 8 303 Fond for urealiserte gevinster 40 50 209 8 303

5414 Tilgjengelig for salg 40 5414

189 516 137773 Annen egenkapital 40 280 21144
8018 6103 Ikke kontrollerende eierinteresser

2081825 2146 071 Sum egenkapital 1884571 2023340

27 283188 28 817 890 Sum gjeld og egenkapital 21784739 23 666 594
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Endring i egenkapital

Konsern

Egen- Egne Fond Tilgjen- Ikke

kapital- egen- Utjev- Spare- for Annen gelig kontrol- Sum

bevis-  kapital- Over- nings-  bankens Gave- urealiserte egen-  forsalg lerende eier- egen-

kapital bevis kurs fond fond fond gevinster kapital reserve Total interesser kapital
Egenkapital per 01.01.14 710 581 168232 189226 800549 45330 1558 116 053 2031529 14 227 | 2045757
Utbetalt utbytte -21 317 -21317 -997 -22 314
Utbetalt gaver -5 846 -5 846 -5 846
Tilgjengelig for salg finansielle
instrumenter 5414 5414 5414
Egne egenkapitalbevis -4 500 -174 -4 674 -4 674
Arets resultat tilfort EK-fond 40098 30055 70153 70153
Arets resultat avsatt/disponert
til utbytte 21317 21317 21317
Avrets resultat avsatt/disponert
til gavefond 15978 15978 15978
Arets resultat @vrig konsern 21892 21892 -7127 14 765
Egenkapital per 31.12.2014 710581 -4500 168232 228624 830080 55462 8303 137772 5414 2139968 6103 | 2146071
Egenkapital per 01.01.15 710581 -4500 168232 228624 830080 55462 8303 137772 5414 2139968 6103 | 2146071
Utbetalt utbytte -21 316 -21 316 -1337 -22 652
Utbetalt gaver -6 512 -6 512 -6 512
Aktuarielle gevinster og tap
ytelsespensjon (etter skatt) -99 -74 -173 -173
Fond for urealiserte gevinster 41906 41906 41906
Tilgjengelig for salg finansielle
instrumenter -5414 -5414 -5414
Endring egne egenkapitalbevis 685 452 1137 1137
Tilgang ikke-kontrollerende
eierinteresser 4800 4800
Arets resultat tilfort EK-fond -30621 -111216 -141 837 -141 837
Arets resultat avsatt/disponert
til utbytte
Arets resultat avsatt/disponert
til gavefond -6 559 -6 559 -6 559
Arets resultat @vrig konsern 72 607 72 607 -1548 71059
Egenkapital per 31.12.2015 710581 -3815 168232 197904 718789 42391 50209 189516 2 073 807 8019 |2081825
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Endring i egenkapital

Morbank
Egen Egne
kapital- egen- Utjev- Spare- Fond for Annen Tilgjengelig Sum
bevis- kapital- Over- nings- bankens Gave-  urealiserte egen- for salg egen-

kapital bevis kurs fond fond fond gevinster kapital reserve kapital
Egenkapital per 01.01.14 710 581 168 232 189 226 800 549 45 330 1558 21318 1936 794
Utbetalt utbytte -21317 -21317
Utbetalt gaver -5 846 -5 846
Aktuarielle gevinster og tap
ytelsespensjon (etter skatt) -700 -525 -1225
Fond for urealiserte gevinster 6745 6745
Tilgjengelig for salg finansielle
instrumenter 5414 5414
Egne egenkapitalbevis -4 500 -174 -4 674
Arets resultat tilfert EK-fond 40 098 30 055 70153
Arets resultat avsatt/disponert
til utbytte 21317 21 317
Arets resultat avsatt/disponert
til gavefond 15978 15978
Egenkapital per 31.12.2014 710 581 -4 500 168 232 228 624 830 080 55462 8303 21144 5414 |2023340
Egenkapital per 01.01.15 710 581 -4 500 168 232 228 624 830 080 55462 8303 21144 5414 |2023340
Utbetalt utbytte -21316 -21316
Utbetalt gaver -6 512 -6 512
Aktuarielle gevinster og tap
ytelsespensjon (etter skatt) -99 -74 =73
Fond for urealiserte gevinster 41906 41906
Tilgjengelig for salg finansielle
instrumenter -5 414 -5 414
Endring egne egenkapitalbevis 685 452 1137
Arets resultat tilfort EK-fond -30 621 -111 216 -141 837
Arets resultat avsatt/disponert
til utbytte
Arets resultat avsatt/disponert
til gavefond -6 559 -6 559
Arets resultat
Egenkapital per 31.12.2015 710 581 -3815 168 232 197 904 718 789 42391 50 209 280 1884571

Se ogsa note 40, 44 og 45 vedrerende egenkapital og egenkapitalbevis.
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Kontantstremoppstilling

Konsern Morbank
Aret 2015 Aret 2014 Belop i tusen kr Aret 2015 Aret 2014
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
1000 924 1170 105 Renteinnbetalinger, provisjonsinnbet. og gebyrer fra kunder 779 031 898 518
-223914 -357 922 Renteutbetalinger til kunder -223914 -357 922
193790 -197 880 Netto innbetaling/utbetaling ved omsetning av finansielle eiendeler 193790 -197 880
23601 79 Innbetalinger av utbytte 23601 79
124 187 74 756 Renteinnbetalinger pa verdipapirer 119 304 72 383
-303 871 -362 980 Utbetaling til drift -288 155 -298 811
-59 550 -52196 Skatter -45919 -30 230
-6 512 -5 846 Utbetalt gaver av overskudd -6 512 -5 846
748 655 268 116 Netto kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter 551226 80 291
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
-57 494 -22 318 Kjop/salg av varige drifsmidler -57 494 -22 256
15 817 46 318 Kjop av langsiktige investeringer i aksjer og andre andeler 15 817 43019
2638 668 774 lglifettro innbetaling/utbetaling ved omsetning av rentebaerende verdipa- 2638 996 308
-39 039 692774 Netto kontantstremmer fra investeringsaktiviteter -39 039 1017071
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
805235 -624 922 Netto innbetalinger/utbetalinger av nedbetalingslan, rammekreditter 1569 679 213726
-2 924 169 -366 930 Netto innbetalinger av innskudd -2 925390 -366 441
-100 538 -907 520 Netto plassering/laneopptak i kredittinstitusjoner -100 538 -907 520
3574170 3329192 Opptak av sertifikater og obligasjonsgjeld 2223500 1500 000
-1564 566 -2132 634 Utbetaling ved tilbakebetaling av sertifikater og obligasjonsgjeld -889 566 -1391 838
300 000 Opptak av ansvarlig lanekapital 300 000
-498 699 Tilbakebetaling ansvarlig lanekapital -498 699
-21 316 -21317 Utbetaling av utbytte -21316 -21317
-298 543 -273 561 Netto rentebetalinger pa finansaktiviteter -191 288 -160 828
-529 726 -1196 391 Netto kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter -334918 -1332917
179 890 -235501 Netto kontantstrem for perioden 177 269 -235 555
711925 947 426 Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 609 522 845 077
891 814 711925 Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 786 790 609 522
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GENERELL INFORMASJON

1

Sandnes Sparebank er en egenkapitalbevisbank notert pa Oslo Bers.
Banken har hovedkontor i Sandnes sentrum i Sandnes Kommmune,
med besgksadresse Radhusgata 3, 4306 Sandnes.

REGNSKAPSPRINSIPPER

2
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13. Utbytte og resultat per egenkapitalbevis
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15. Kontantstremanalyse
16. Segmentinformasjon
17. Vedtatte standarder og fortolkninger
med fremtidig ikrafttredelsestidspunkt

1. Grunnlag for utarbeidelse av regnskapet

Konsernregnskapet for Sandnes Sparebank er utarbeidet i samsvar med
International Financial Reporting Standards (IFRS) som er godkjent av EU.
Det samme gjelder morbankens regnskap. Regnskapene er avlagt basert pa
IFRS-standarder og fortolkninger obligatoriske for arsregnskap som avlegges
per 31.12.2015. Videre er kravene til tilleggsinformasjon i gjeldende lover

og forskrifter for banker ivaretatt.

Malegrunnlaget for regnskapet er historisk kost, unntatt finansielle derivater
og de finansielle eiendeler og gjeld som er regnskapsfart til virkelig verdi
med verdiendringer over resultatet

Konsernregnskapet og morbankregnskapet for 2015 ble godkjent av styret
20. april 2016, og skal behandles av forstanderskapet den 28. april 2016.

For konsernregnskapet er prinsippene som omtales her anvendt konsistent
for alle rapporterte perioder. Det samme gjelder for morselskapet, med
presiseringer som angitt for relevante poster. Regnskapet er presentert

i norske kroner, og alle tall er vist i hele tusen, med mindre annet er spesifikt
angitt. Konsernets balanseoppstilling er i hovedsak basert pa en vurdering
av balansepostenes likviditet.

2. Nye standarder og fortolkninger som er tatt i bruk
fra og med regnskapsaret 2015

Ingen nye standarder eller fortolkninger som har vesentlig pavirkning pa
konsernets finansielle stilling eller resultat er tatt i bruk fra og med regnskaps-
aret 2015.

3. Konsolidering

Det konsoliderte regnskapet omfatter morbanken Sandnes Sparebank

0g dets datterselskaper som vist i note 29. Datterselskap er konsolidert

fra det tidspunkt banken har overtatt kontroll, og det fraregnes fra det
tidspunkt banken gir fra seg kontroll. Kontroll foreligger nar investoren har
makt over investeringsobjektet, er eksponert for eller har rett til variabel av-
kastning, og har evne til & bruke makt til & styre de aktiviteter hos investerings-
objektet som i vesentlig grad pavirker avkastningen. Potensielle stemmeret-
tigheter, opsjoner, konvertibel gjeld og andre forhold inngar i vurderingen.

Regnskapsprinsippene anvendes konsistent ved innarbeiding av eierinteresser
0g rapportering er basert pa de samme regnskapsperioder som morsselskapet.

Konserninterne transaksjoner og saldoer mellom de konsoliderte selskapene
er eliminert. Urealiserte tap er eliminert med mindre tapet skyldes verdifall.
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Datterselskaper

Datterselskap er definert som selskaper hvor Sandnes Sparebank har kontroll
direkte eller indirekte, eierinteresser eller andre forhold. Normalt antas
Sandnes Sparebank & ha kontroll nar eierinteressene i et annet selskap
utgjer mer enn 50 %.

For oppkjep og overdragelser giennomfert etter 1. januar 2010

gjelder folgende:

Ved overtakelse av kontroll i et selskap anvendes overtakelsesmetoden.
Alle identifiserbare anskaffede eiendeler og forpliktelser, blir innregnet

til virkelig verdi. For hvert oppkjep, vil ikke-kontrollerende eierinteresser
bli verdsatt enten til virkelig verdi, eller som en forholdsmessig andel

av det overtatte selskaps identifiserbare eiendeler. Transaksjonskostnader
blir utgiftsfart.

Dersom kontroll oppnas giennom trinnvise oppkjep vil eventuell differanse
mellom virkelig verdi pa overtakelsestidspunktet og bokfert verdi pa andel
av selskapet allerede bokfert, bli fert over resultatregnskapet.

Eventuell betinget andel av oppkjapsprisen vil bli verdsatt til virkelig verdi
pa overtakelsestidspunktet.

Goodwill males i utgangspunktet som differansen mellom summen av
kjiopsvederlaget og verdien pa ikke-kontrollerende eierinteresser, og netto
virkelig verdi av overtatte identifiserbare eiendeler og forpliktelser. Dersom
differansen er negativ blir den resultatfort.

For forskjeller gjeldene for oppkjop og overdragelser giennomfert tidligere
enn 1. januar 2010 ble oppkjgpsmetoden anvendt. Transaksjonskostnader

knyttet til oppkjep ble behandlet som del av oppkjepskostnaden. Trinnvise
oppkjep ble regnskapsfert hver for seg. @kt eierandel pavirket ikke tidligere
oppfaert goodwill. Betingede vederlag ble kun tatt hensyn til i oppkjepsana-
lysen dersom de ble vurdert & vaere sannsynlige og det var mulig & estime-
re verdien. Justeringer av totalt vederlag ble inkludert i goodwill.

Tilknyttet selskap

Tilknyttet selskap er selskaper hvor banken har betydelig innflytelse.
Normalt antas Sandnes Sparebank a ha betydelig innflytelse nar eierinteres-
sene i et annet selskap er mellom 20 og 50 %. Disse behandles etter egen-
kapitalmetoden i konsernet og til virkelig verdi i henhold til IAS 39 i
morbanken.

Investeringen innregnes til anskaffelseskost pa kjgpstidspunktet og justeres
for etterfelgende endringer i konsernets andel av egenkapitalen i det til-
knyttede selskapet i konsernet og justeres i henhold til virkelig verdi i mor-
banken. Tilknyttede selskaper vurderes ogsa for nedskrivning pa hver rap-
porteringsdag. Dersom det er objektive bevis for at nedskrivning ma foretas
vil nedskrivningsbelgpet beregnes som differansen mellom gjenvinnbart
belap for eiendelen og bokfert verdi, og feres i resultatet under "Andre
driftsinntekter”.

4. Presentasjonsvaluta

Presentasjonsvaluta er norske kroner som ogsa er funksjonell valuta for alle
selskapene i konsernet. Transaksjoner i utenlandsk valuta er omregnet til

funksjonell valuta etter kursene pa transaksjonstidspunktet. Valutatap og
-gevinst som oppstar pa slike transaksjoner, samt pa omregning av penge-
poster i utenlandsk valuta per 31.12, er regnskapsfert over resultatregnskapet.

5. Inntektsfaring

Renteinntekter og -kostnader bokferes i resultatregnskapet ved bruk av
effektiv rentes metode. Effektiv rentes metode er en metode for a beregne
amortisert kost for utlan og innskudd, samt fordele renteinntekt eller rente-
kostnad over forventet lapetid. Den effektive renten fastsettes ved diskon-
tering av kontraktsfestede kontantstrammer innenfor forventet lepetid.
Metoden innebaerer lapende inntektsfaring av nominelle renter med tillegg
av amortisering av etableringsgebyr. Dersom et utlan er nedskrevet som
folge av verditap, inntektsferes renteinntekter som effektiv rente, beregnet
pa nedskrevet verdi

Provisjonsinntekter og -kostnader blir generelt periodisert i takt med at

en tjeneste blir ytt og klassifiseres henholdsvis som “Provisjonsinntekter”
0g "Provisjonskostnader”. Gebyrer knyttet til rentebaerende instrumenter
inngar i beregningen av effektiv rente og resultatferes tilsvarende.
Honorarer for radgivning opptjenes i samsvar med inngatt radgivningsavtale,
som oftest etter hvert som tjenesten ytes. Honorar og gebyr ved omsetning
eller formidling av finansielle instrumenter, eiendom eller andre investerings-
objekter som ikke genererer balanseposter i bankens regnskap, resultatferes
nar transaksjonen sluttfares.

Inntektsfering ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inn-
tektsferes i takt med utferselen. Andelen av salgsinntekter som knytter seg
til fremtidige serviceytelser balansefgres som uopptjent inntekt ved salget,
0g inntektsfores deretter etter hvert som levering skjer.

Utbytte av aksjer og egenkapitalbevis inntektsferes pa tidspunkt utbyttet
er vedtatt av generalforsamlingen.

6. Balansefering av eiendeler og forpliktelser

Konsernet balanseferer eiendeler pa det tidspunktet konsernet oppnar reell
kontroll over rettigheten til eiendelene. Likeledes balanseferes forpliktelser
nar konsernet patar seg reelle forpliktelser.

Eiendeler fares ut av balansen pa det tidspunkt reell risiko vedrerende
eiendelene er overfert og kontroll over rettighetene til eiendelene er bort-
falt eller utlept.

7. Finansielle instrumenter

Klassifisering av finansielle instrumenter
Klassifisering av finansielle instrumenter foretas pa grunnlag av formalet
med anskaffelsen og instrumentets karakteristika.

Finansielle eiendeler klassifiseres i gruppene:
« Finansielle eiendeler til virkelig verdi med verdiendringer
over resultatregnskapet
« Utlan og fordringer
« Finansielle instrumenter tilgjengelig for salg vurdert til virkelig verdi
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Finansiell gjeld klassifiseres som

« Finansielle forpliktelser til virkelig verdi med verdiendringer
over resultatregnskapet

« Andre finansielle forpliktelser malt til amortisert kost

Finansielle eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi med verdiendringer

over resultatregnskapet har falgende underkategorier:

« Holdt for handelsformal, herunder finansielle derivater og kortsiktige
poster holdt for salg

« Eiendeler bestemt verdsatt til virkelig verdi (FVO)

« Forpliktelser bestemt verdsatt til virkelig verdi (FVO)

Eiendeler/forpliktelser klassifiseres i henhold til FVO nar dette eliminerer
eller i vesentlig grad reduserer inkonsistens i malingene eller innregningen
som ellers ville oppsta, eller dersom en gruppe forvaltes og inntjening
vurderes pa grunnlag av virkelig verdi i samsvar med konsernets risiko-
handterings- eller investeringsstrategi.

Maling

Forste gangs regnskapsfering

Alle finansielle instrumenter males til virkelig verdi pa handelsdagen
ved forste gangs regnskapsfering. Transaksjonskostnader som er direkte
henferbare til etableringen av eiendelen/forpliktelsen medtas i kostprisen
for alle finansielle instrumenter som ikke er klassifisert til virkelig verdi
med verdiendringer over resultatregnskapet.

Etterfolgende maling

Maling til virkelig verdi

For alle finansielle instrumenter som omsettes i et aktivt marked benyttes
den noterte prisen innhentet enten fra en bars, megler eller et prissettings-
byra. Finansielle instrumenter som ikke omsettes i et aktivt marked verdsettes
etter ulike verdsettelsesteknikker, som til dels er giennomfert av profesjonelle
byraer. Alle endringer i virkelig verdi innregnes direkte i resultatregnskapet
med mindre eiendelen er klassifisert som tilgjengelig for salg med verdi-
endring mot andre inntekter og kostnader.

Banken har vurdert virkelig verdi av utlan med flytende rente til & samsvare
med nominelt palydende, justert med den tilh@rende nedskrivning. Dette
begrunnes med at slike lan reprises tilnsermet kontinuerlig, og at et eventuelt
awik fra nominell verdi i en armlengdes transaksjon mellom informerte
og villige parter vurderes & veere uvesentlig.

Maling til amortisert kost

Finansielle instrumenter som ikke males til virkelig verdi, verdsettes til
amortisert kost og inntektene/kostnadene beregnes etter effektiv rentes
metode. Den effektive renten fastsettes ved diskontering av kontraktsfeste-
de kontantstrammer innenfor forventet lgpetid. Amortisert kost er naverdi-
en av kontantstremmene neddiskontert med den effektive renten.

Sikringsbokfering

Konsernet benytter sikringsbokfering for virkelig verdisikring av enkelte
fastrenteinnlan (obligasjonslan, ansvarlig lan og fondsobligasjon). Derivater
knyttet til disse innlanene aremerkes til sikringsformal. Sikringseffektiviteten

vurderes og dokumenteres bade ved forste gangs klassifisering og ved hver
regnskapsavslutning. Ved virkelig verdisikring blir sikringsinstrumentet regn-
skapsfert til virkelig verdi og verdien pa sikringsobjektet blir justert for verdi-
endringen knyttet til sikret risiko. Endringer i disse verdiene fra inngédende
balanse blir resultatfert. Pa denne maten blir regnskapspresentasjonen

for disse instrumentene i samsvar med konsernets rentestyring og reelle
okonomiske utvikling. Dersom sikringsforholdet avbrytes eller tilstrekkelig
sikringseffektivitet ikke kan verifiseres, amortiseres verdiendring tilknyttet
sikringsobjektet over gjenvaerende lapetid.

Nedskrivning av finansielle eiendeler

Pa hver balansedag vurderes det om det foreligger objektive bevis for

at finansielle eiendeler har veert utsatt for verdifall. Dersom det er objektive
indikasjoner pa verdifall blir den finansielle eiendel nedskrevet, og nedskriv-
ningen blir resultatfert der den etter sin art herer hiemme.

Individuelle nedskrivninger pa utlan og garantier

P& hver balansedag vurderes det om det eksisterer objektive bevis for at
verdien pa individuelt vurderte utlan er redusert. Verdifallet ma veere et resultat
av en eller flere hendelser inntruffet etter ferstegangs balansefering (en taps-
hendelse) og resultatet av tapshendelsen (eller hendelsene) ma i tillegg kunne
males palitelig. Eksempler pa slike hendelser er vesentlige finansielle proble-
mer hos debitor, betalingsmislighold eller andre kontraktsbrudd. Dersom
det foreligger objektive bevis pa at en verdireduksjon har inntruffet, beregnes
storrelsen pa tapet. For utlan regnskapsfert til amortisert kost beregnes tapet
som forskjellen mellom balansefert verdi og naverdien av estimerte fremtidige
kontantstremmer diskontert med utlanets opprinnelige effektive rentesats.
Periodens endringer i vurdert verdi for utlan resultatferes under “nedskrivninger
0g tap pa utlan og garantier”. For utlédn regnskapsfert til virkelig verdi repre-
senterer verdiendringen forskjellen mellom balansefert verdi og virkelig
verdi pa balansedagen. Endringen i virkelig verdi for disse lanene er fort

i resultatregnskapet i posten " verdiendring pa finansielle instrumenter

til virkelig verdi”

Tap anses som konstatert ved stadfestet akkord eller konkurs, ved at utleggs-
forretninger ikke har fert fram, ved rettskraftig dom, eller for @vrig ved

at konsernet har gitt avkall pa hele eller deler av engasjementet, eller

at engasjementet vurderes som tapt av konsernet.

Gruppenedskrivninger pa utlan

Utlan som ikke er individuelt nedskrevet for verdifall vurderes samlet i grupper.
Nedskrivning vurderes basert pa utvikling i kundenes risikoklassifisering (som
beskrevet i note 8) samt tapserfaring for de respektive kundegrupper. I tillegg
foretas det ved arsslutt en fremadskuende makrovurdering hvor enkelte
segmenter kan tillegges en okt risiko som igjen slar ut i modellen som er lagt
til grunn. Nedskrivninger innregnes i den perioden de oppstar og inkluderes
i "nedskrivninger og tap pa utlan og garantier” i resultatregnskapet.

Nedskrivninger pa aksjer i datterselskap og tilknyttet selskap

I morselskapet vurderes aksjer i datterselskap til anskaffelseskost redusert
for nedskrivninger, mens aksjer i tilknyttet selskap vurderes til virkelig verdi
i henhold til IAS 39. Behovet for nedskrivninger vurderes arlig pa samme
mate som for @vrige langsiktige eiendeler.
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Overtakelse av eiendeler

Eiendeler som overtas i forbindelse med oppfelging av misligholdte og
nedskrevne engasjementer, verdsettes til virkelig verdi ved overtakelsen.
Overtatte eiendeler klassifiseres etter sin art i balansen. Etterfalgende
verdivurdering og klassifisering av resultateffekter felger prinsippene
for den aktuelle balanseposten.

Naermere om enkelte typer finansielle instrumenter

Utlan og fordringer

Utlan og fordringer er finansielle eiendeler som ikke noteres i markedet.
Utlan med flytende rente samt fastrenteutlan formidlet av ekstern distributer
verdivurderes til amortisert kost etter effektiv rentemetode. @vrige fastrente-
utlan bokferes til virkelig verdi med verdiendring over resultatregnskapet (FVO).
Renterisikoen i fastrenteutlanene styres med rentebytteavtaler som bokferes
til virkelig verdi. Det er konsernets oppfatning at vurdering av fastrenteutlan
til virkelig verdi gir mer relevant informasjon om verdiene i balansen.

Aksjer, sertifikater og obligasjoner
Aksjer og andeler i handelsportefaljen samt, sertifikater og obligasjoner
verdivurderes til virkelig verdi.

Realisert og urealisert gevinst og tap som oppstar som felge av endringer

i virkelig verdi er inkludert i resultatregnskapet i den perioden hvor de opp-
star. Verdiendringen inngar i "netto verdiendring pa finansielle instrumenter
til virkelig verdi”

Finansielle derivater

Derivater verdsettes til virkelig verdi med verdiendringer over resultatregn-
skapet. Virkelig verdi vurderes med utgangspunkt i noterte markedspriser

i et aktivt marked, inkludert nylige markedstransaksjoner samt ulike verdset-
telsesteknikker. Alle derivater bokfares som eiendeler dersom virkelig verdi
er positiv og som forpliktelser dersom virkelig verdi er negativ.

Visse derivater integrert i andre finansielle instrumenter behandles som
separate derivater og males til virkelig verdi og endring i virkelig verdi
bokferes over resultatregnskapet, jf. omtale nedenfor.

Finansielle instrumenter tilgjengelig for salg

Urealisert verdigkning i portefgljen tilgjengelig for salg feres som andre
inntekter og kostnader (OCI) og spesifiseres som "Fond for urealiserte
gevinster” i egenkapitaloppstillingen. Ved verdireduksjon, utover tidligere
verdigkning, som er vesentlig eller forventes a vedvare, feres nedskrivningen
over resultatet. Ved vurderingen av hva som er vesentlig eller forventes
a vedvare ma det benyttes skjonn. Ved utevelsen av skjgnnet vil det blant
annet bli tatt hensyn til historisk verdiutvikling, inkludert aksjekursutvikling,
og i hvilken grad verdivurderingen overstiger investeringens kostnad.

Se note 33 for en beskrivelse av investeringer som er klassifisert i denne
gruppen og verdsettelsen av disse.

Innlan og andre finansielle forpliktelser
Fastrenteinnskudd fra kunder og bankinnskudd knyttet til egne strukturerte
produkter verdsettes til virkelig verdi med verdiendringer over resultatregnskapet.

@vrig finansiell gjeld, inklusive strukturerte bankinnskudd formidlet via ekstern
distributer, males tilamortisert kost hvor forskjeller mellom mottatt belep fra-
trukket transaksjonskostnader og innlesningsverdi fordeles over laneperioden
ved bruk av effektiv rentemetode. Eventuell over- eller underkurs ved tilbake-
kjop av egne obligasjoner fordeles tilsvarende. Renter fra annen finansiell
gjeld feres som "rentekostnader” i resultatregnskapet.

Sammensatte finansielle instrumenter

Sammensatte finansielle instrumenter er kontrakter som inneholder en verts-
avtale og et avledet derivat. Slike kombinasjoner oppstar hovedsakelig i for-
bindelse med utstedelser av strukturerte gjeldsinstrumenter som indekserte
bankinnskudd/obligasjoner.

Indekserte bankinnskudd/obligasjoner som konsernet utsteder, betraktes
som del av fundingen. De avledede derivatene i disse instrumentene skilles
fra vertsavtalen og feres som et eget derivat til virkelig verdi hvis de akono-
miske egenskapene og risikoene i det avledede derivatet ikke er naert knyttet
til de okonomiske egenskapene og risikoene i vertsavtalen, og det avledede
derivatet er i henhold til definisjonen av derivater. Endringer i virkelig verdi
innregnes direkte i resultatregnskapet som “Netto verdiendring pa finansielle
instrumenter til virkelig verdi".

IFRS tillater ikke umiddelbar inntektsfering av "dag 1-gevinst". Slike gevinster
kalkuleres for hver individuell transaksjon og amortiseres som hovedregel

over transaksjonens lgpetid dersom ikke annen observerbar markedsdata

eller lignende klart underbygger en annen profil pa resultatferingen.

Utlan og innskudd knyttet til strukturerte produkter nettopresenteres i balansen
nar motregningsrett foreligger og det i tillegg foreligger en klar intensjon om
a gjennomfere et nettooppgjer med den enkelte kunde pa forfallsdato.

8. Immaterielle eiendeler

Goodwiill

Goodwill males i utgangspunktet som differansen mellom summen av
kjopsvederlaget og verdien pa ikke-kontrollerende eierinteresser, og netto
virkelig verdi av overtatte identifiserbare eiendeler og forpliktelser. Goodwill
ved kjop av datterselskap er regnskapsfert som immaterielle eiendeler. De
enkelte goodwillposter og immaterielle eiendeler i konsernets balanse er
allokert til vurderingsenheter med henblikk pa hvilke virksomheter som nyter
godt av den kjopte eiendelen. Valg av vurderingsenhet er gjort ut fra hensyn
til hvor det er mulig a identifisere og skille ut kontantstrommer knyttet til
virksomheten. Goodwill testes arlig for nedskrivning og bokferes til kostpris
redusert for akkumulerte nedskrivninger. Ved vurderingen benyttes historiske
resultater samt godkjente budsjetter og ledelsens prognoser. Avkastnings-
kravet er basert pa en vurdering av hva som er markedets avkastningskrav
til den type virksomhet som inngar i vurderingsenheten, og reflekterer
saledes risikoen i virksomheten.

Programvare og utvikling av IT-systemer

Kostnader direkte forbundet med stgrre programvareinvesteringer som
forventes & gi vesentlige @konomiske fordeler over tid, innregnes som
immaterielle eiendeler. Kostnader til kjopte lisenser kapitaliseres og avskrives
linezert over den utnyttbare levetiden, vanligvis 3-5 ar. Kostnader til vedlike-
hold av software innregnes som kostnader nar de oppstar.
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Pa hver balansedag vurderes alle immaterielle eiendeler med sikte pa even-
tuelle indikasjoner pa verdifall. Dersom det er indikasjoner pa verdifall, foretas
det en analyse hvor det vurderes om regnskapsfert verdi av de immaterielle
eiendelene kan fullt ut gienvinnes. Gjenvinnbart belap er det hayeste av netto
salgspris og bruksverdi. Bruksverdi beregnes ved a diskontere forventede
fremtidige kontantstremmer til ndverdi ved & benytte diskonteringsrente
etter skatt, som reflekterer markedets prissetting av tidsverdien av penger
og den risiko som er knyttet til den spesifikke eiendelen. For eiendeler som
ikke hovedsakelig genererer uavhengige kontantstremmer, fastsettes gjen-
vinnbart belgp for den kontantstremsgenererende enhet som eiendelen
tilhgrer. Dersom gjenvinningsbelapet er lavere enn regnskapsfert verdi,
nedskrives verdien til gjenvinningsbelopet.

9. Varige driftsmidler

Varige driftsmidler omfatter bygninger og driftslasare. Bygninger og driftslas-
ore er regnskapsfert til anskaffelseskost fratrukket akkumulerte avskrivninger
0g nedskrivninger. Kostpris inkluderer alle direkte henferbare kostnader knyttet
til kiopet av eiendelen. Det er benyttet linezere avskrivninger for a allokere
kostpris fratrukket eventuell restverdi over eiendelenes estimerte levetid.
Pa hver balansedag blir materielle eiendeler gijennomgatt med tanke pa
verdifall. Dersom indikasjoner pa verdifall foreligger, beregnes eiendelens
gjenvinnbare belgp. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av bruksverdien
og virkelig verdi med fratrekk av salgskostnader. Eiendelen nedskrives
umiddelbart til gjenvinnbart belep dersom dette er lavere enn balansefert
verdi. Videre vurderes utnyttbar levetid og avskrivninger justeres for restle-
vetiden dersom endringer.

10. Pensjoner

Selskapene i konsernet har ulike pensjonsordninger. Pensjonsordningene er
i hovedsak finansiert gjennom innbetalinger til forsikringsselskaper. Konsernet
har innskuddsplan for selskapets ansatte, samt en ytelsesbasert driftspensjon
knyttet tiltidligere administrerende direkter. En innskuddsplan er en pensjons-
ordning hvor konsernet betaler faste bidrag til en juridisk enhet som investerer
midlene pa vegne av medlemmene i ordningen. Innskuddene regnskaps-
fores som lennskostnad nar de forfaller.

En ytelsesplan er en pensjonsordning som definerer en pensjonsutbetaling
som en ansatt vil motta ved pensjonering. Pensjonsutbetalingen er normalt
avhengig av en eller flere faktorer slik som alder, antall ar i selskapet og lenn.
Den balanseferte forpliktelsen knyttet til ytelsesplaner er naverdien av de

definerte ytelsene pa balansedatoen minus virkelig verdi av pensjonsmidlene.
Pensjonsforpliktelsen beregnes arlig av en uavhengig aktuar ved bruk av en
linezer opptjeningsmetode. Diskonteringsrenten er en beregnet markedsrente
pa obligasjoner med fortrinnsrett (OMF). Andre parametere, som eksempelvis
lennsreguleringer, inflasjon og pensjonsekninger, fastsettes pa grunnlag av
forventet langsiktig utvikling i parameterne. Fastsettelsen av forventet avkastning
pa pensjonsmidlene tar hensyn til eiendelenes sammensetning, og er basert
palangsiktigforventningtilavkastningenideulikeklassene.Endringeripensjons-
planens ytelser kostnadsferes eller inntektsferes l@pende i resultatregnskapet.

Estimatavvik regnskapsferes over andre inntekter og kostnader (OClI)
i den perioden de oppstar og inngar i totalresultatet.

Periodens netto pensjonskostnad er inkludert i lenninger og sosiale kostnader
0g bestar av periodens pensjonsopptjening, rentekostnad pa den beregnede
pensjonsforpliktelsen, forventet avkastning av pensjonsmidlene, samt peri-
odisert arbeidsgiveravgift. Pensjonskostnaden er basert pa forutsetninger
fastsatt ved periodens begynnelse.

11. Qvrige forpliktelser

Avsetning til forpliktelser blir foretatt nar konsernet har en forpliktelse basert
pa en tidligere hendelse, det er sannsynlig at forpliktelsen vil bli oppgjort
finansielt og forpliktelsen kan estimeres palitelig.

12. Inntektsskatt

Arets skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt pa
midlertidige forskjeller. Betalbar skatt er beregnet skatt pa arets skattepliktige
resultat. Utsatt skatt regnskapsferes etter gjeldsmetoden i samsvar med IAS 12.
Det beregnes forpliktelse eller eiendel ved utsatt skatt pa midlertidige for-
skjeller, som er differansen mellom balansefert verdi og skattemessig verdi
pa eiendeler og forpliktelser. Det beregnes imidlertid ikke forpliktelse eller
eiendel ved utsatt skatt pa goodwill som ikke gir skattemessige fradrag,
og heller ikke pa ferstegangsinnregnede poster som verken pavirker regn-
skapsmessig eller skattepliktig resultat. Det beregnes en eiendel ved utsatt
skatt pa fremferbare skattemessige underskudd. Utsatt skattefordel blir
balansefaert i den utstrekning det er sannsynlig at den vil kunne benyttes
mot fremtidig skattepliktig inntekt. Ved beregning av utsatt skatt benyttes
skattesatser og skatteregler som gjelder pa balansedagen eller som med
overveiende sannsynlighet blir vedtatt. Skattesats for alminnelig inntekt

i Norge ble med virkning fra 1.1.2016 endret fra 27 % til 25 %. Dette pavirker
utsatt skatt per 31.12.2015, og virkningen er regnskapsfert som del av perio-
dens skattekostnad.

13. Utbytte og resultat per egenkapitalbevis

Utbytte pa egenkapitalbevis bokfares som egenkapital i perioden frem

til det er vedtatt av bankens forstanderskap.

Resultat per egenkapitalbevis beregnes ved & dividere resultatet som tilfaller
eierne av egenkapitalbevisene med veid giennomsnittlig antall utestdende
egenkapitalbevis.

14. Egenkapital

Egenkapitalbeviseiernes andel av egenkapitalen bestar av egenkapitalbevis-
kapital, overkurs og utjevningsfond. Utjevningsfondet er akkumulert overskudd
som kan benyttes til fremtidig kontantutbytte eller fondsemisjon.

Palydende av egne egenkapitalbevis er presentert som en reduksjon i egen-
kapitalbeviskapitalen. Kjopspris utover palydende er fort mot annen egen-
kapital. Gevinst eller tap pa transaksjoner med egne egenkapitalbevis blir
bokfert direkte mot annen egenkapital.

@vrig egenkapital bestar av sparebankens fond, gavefond, fond for ureali-
serte gevinster, og annen egenkapital og minoritetsinteresser. Annen egen-
kapital inkluderer avsatt utbytte.

Arsoverskuddet tilordnes eierne av egenkapitalbevis og grunnfondskapitalen
i samme forhold som deres respektive andel av bankens egenkapital.
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15. Kontantstremanalyse

Kontantstrgmanalysen er utarbeidet etter den direkte metode, og viser
kontantstremmene gruppert etter kilder og anvendelsesomrader. Likvider
omfatter kontanter og fordringer pa Norges Bank, samt utlan til og fordringer
pa kredittinstitusjoner.

16. Segmentinformasjon

Segmentrapporteringen er basert pa intern ledelsesrapportering. Resultat-

og balanseoppstillingen for segmentene felger av en sammenstilling av intern
finansiell rapportering for avdelinger, i henhold til konsernets styringsmodell.
For @vrig vises til note 5 vedrerende forutsetninger og fordelingsprinsipper.

17. Vedtatte standarder og fortolkninger med fremtidig
ikrafttredelsestidspunkt

Det er kun medtatt standarder og fortolkninger som anses relevante
for konsernet.

IFRS 9 - Finansielle instrumenter
IFRS 9 vil erstatte dagens IAS 39. IASB har i utarbeidingen delt opp prosjektet
i tre faser, hhv. klassifisering og maling, nedskriving og sikringsbokfering.

Klassifisering og maling

IFRS 9 erstatter regnskapsfering, klassifikasjons- og malereglene i IAS 39.
IFRS 9 reduserer antall malekategorier for finansielle eiendeler fra fire til to,
amortisert kost og virkelig verdi. Finansielle eiendeler som inneholder vanlige
lanevilkar skal regnskapsferes til amortisert kost, med mindre en velger a fere
dem til virkelig verdi, mens alle andre finansielle eiendeler skal regnskaps-
fores til virkelig verdi med verdiendringer fert mot enten det ordinzere
resultatet eller som andre inntekter og kostnader (OCI). Klassifikasjons-
og malereglene for finansielle forpliktelser i IAS 39 viderefgres, med unntak
for finansielle forpliktelser utpekt til virkelig verdi med verdiendring over
resultat (virkelig verdi-opsjon), hvor verdiendringer knyttet til egen kreditt-
risiko separeres ut og feres over andre inntekter og kostnader (OCI).

Nedskriving

Etter IAS 39 skal nedskriving for tap bare finne sted nar det er objektive bevis
for at en tapshendelse har inntruffet. Tapsavsetninger etter IFRS 9 skal baseres
pa forventet tap, uten en tilsvarende «terskel» (objektive bevis) som i IAS 39.

Nedskrivningsreglene i IFRS 9 vil gjelde for finansielle eiendeler som er gjelds-
instrumenter og som males til amortisert kost eller til virkelig verdi med
verdiendringer fert over andre inntekter og kostnader (OCI). | tillegg er ogsa
lanetilsagn, finansielle garantikontrakter og leieavtalefordringer omfattet.

Eiendeler som er gjenstand for nedskrivingsvurdering skal plasseres i én
av tre grupper for nedskrivingsformal. Hovedregelen er at eiendelene farst
skal plasseres i gruppe 1 uavhengig av kredittkvaliteten. Tapsavsetningen
for gruppe 1 skal utgjere 12 maneders forventet tap. Dette er den delen
av samlet forventet tap over levetiden til instrumentet som kan knyttes til
begivenheter som er forventet & inntreffe de forste 12 manedene etter
balansedato. Finansielle eiendeler skal overfares til gruppe 2 eller 3 nar
det har vaert vesentlig @kning i kredittrisikoen. Tapsavsetningen for instru-
menter i gruppe 2 0og 3 er totalt forventet tap over levetiden til instrumen-
tene. Instrumenter i gruppe 2 vurderes pa portefeljeniva, mens det for
gruppe 3 identifiseres objektive bevis for at et tap har funnet sted slik

at disse vurderes pa instrumentniva.

Som et unntak fra hovedregelen skal instrumenter som er kjopt etter ut-
stedelse, og hvor kjgpsprisen reflekterer at det pa kjopstidspunkt alt har
inntruffet et kredittap, klassifiseres direkte i gruppe 2 eller 3 nar instrumentet
balanseferes forste gang.

Nedskrivningsreglene medferer det som er omtalt som en “klippeeffekt’,
ved at beregningsgrunnlaget for tapsavsetningene for instrumenter i grup-
pe 2 og 3 er forskjellig fra gruppe 1. Ved en vesentlig gkning i kredittrisiko
oppstar dermed en dobbelteffekt ved at risikoen for tap @ker samtidig som
beregningsgrunnlaget for tapsavsetningene utvides til fullt forventet tap
over levetiden. En generell nedgangskonjunktur som pavirker mange finan-
sielle eiendeler samtidig kan dermed medfare en vesentlig @kning i tapsav-
setningene ved at avsetningene oker "bade i bredde og dybde’, med tilsva-
rende reversering nar gkonomien normaliserer seg igjen. Spersmalet om
en gkning i kredittrisiko er vesentlig eller ikke, blir dermed en sentral vurde-
ringsparameter nar starrelsen pa tapsavsetningene skal fastsettes.

Sikringsbokfering

IASB har foretatt endringer i reglene for sikringsbokfering for a legge il rette
for at selskapenes risikostyringsaktiviteter i sterre grad skal bli reflektert i regn-
skapene. Endringene omfatter fierning av kravet om en sikringseffektivitet pa
80-125 prosent, fierning av kravet om retrospektiv effektivitetstest, apning
for sikring av komponenter av risiko for ikke-finansielle sikringsobjekter,
okt adganag til a sikre grupper av transaksjoner, samt @kt adgang til & sikre
nettoposisjoner.

For tidsverdi pa opsjoner, forwardpremie pa terminkontrakter og «basis
spreads» pa valutaswapper legges det opp til en «forsikringspremietanke-
gang», som vil medfere mindre resultatvolatilitet fra disse komponentene.

Standarden trer i kraft for regnskapsperioder som begynner 1. januar 2018

eller senere, og det forventes at standarden blir godkjent av EU i lopet av
forste halvar 2016. Konsernet planlegger a anvende IFRS 9 nar standarden
trer i kraft og er godkjent av EU, og vil i perioden fremover mot dette tids-
punktet vurdere effekten av ny standard.

IFRS 15 Inntekt fra kontrakter med kunder

IFRS 15 ble utgitt av IASB i mai 2014 og etablerer en ny femtrinns modell
som vil veere gjeldende for inntekter som oppstar fra kontrakter med kunder.
Etter IFRS 15 er inntekter innregnet til det belepet som reflekterer vederlaget
som et selskap forventer a ha rett til i bytte for overfering av varer eller
tjenester til en kunde. De nye prinsippene i IFRS 15 har en mer strukturert
tilnaerming til maling og innregning av inntekter. Den nye inntektsstandar-
den vil erstatte alle gjeldende inntektsfaeringsregler etter IFRS. Imidlertid skal
kontrakter med kunder som regnskapsfaeres etter reglene i IFRS 9, folge
reglene i IFRS 9 som folge av at de er eksplisitt holdt utenfor virkeomradet

i IFRS 15. Standarden trer i kraft for regnskapsperioder som begynner 1. januar
2017 eller senere, og det forventes at standarden blir godkjent av EU i lopet
av ferste kvartal 2016. Konsernet planlegger & anvende IFRS 15 nar standarden
trer i kraft og er godkjent av EU, men det forventes ikke at endringen vil fa
vesentlig betydning for konsernets finansielle stilling eller resultat.
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ANVENDELSE AV ESTIMATER OG SKJONNS-
MESSIGE VURDERINGER

3

Utarbeidelse av regnskap i overensstemmelse med generelt aksepterte
regnskapsprinsipper krever at ledelsen i en del tilfeller tar forutsetninger
0g ma anvende estimater og skjennsmessige vurderinger. Estimater og
skignnsmessige vurderinger evalueres lepende, og er basert pa historiske
erfaringer og forutsetninger om fremtidige hendelser som anses sannsynlige
pa balansetidspunktet. Det er knyttet usikkerhet til de forutsetninger og for-
ventninger som ligger til grunn for anvendte estimater og skjannsmessige
vurderinger. Faktiske resultater kan avvike fra estimatene og forutsetningene.

Nedskrivning pa utldn og garantier

For individuelt vurderte utlan og for grupper av utlan som er identifisert
som usikre, foretas det en beregning for a fastsla en verdi pa utlanet eller
pa grupper av utlan. Beregningen forutsetter at det benyttes starrelser
som er basert pa vurderinger, og disse pavirker godheten i den beregnede
verdi. Nedskrivningsvurderinger giennomfares hvert kvartal.

Individuelle nedskrivninger

Dersom det foreligger objektive bevis pa at en verdireduksjon har inntruffet
for utlan vurdert til amortisert kost beregnes tapet som forskjellen mellom
balansefert verdi og naverdien av estimerte fremtidige kontantstremmer
diskontert med utlanets opprinnelige effektive rentesats. Estimering av
fremtidig kontantstrem gjeres pa grunnlag av erfaringsdata og skjenn relatert
til sannsynlige utfall for blant annet markedsutvikling og konkrete forhold
for det enkelte engasjement, herunder erfaringsdata for debitors evne

til & handtere en presset ekonomisk situasjon. Ved verdivurderingen av
nedskrivning pa utlan hefter det usikkerhet ved identifiseringen av utlan
som skal nedskrives, estimering av tidspunkt og belgp for fremtidige
kontantstremmer, samt verdivurdering av sikkerheter.

Gruppenedskrivninger

Engasjementer som ikke er individuelt nedskrevet inngar i beregning av
gruppenedskrivning pa utlén. Nedskrivning beregnes pa grunnlag av utviklingen
i kundenes risikoklassifisering (som beskrevet i note 8) samt tapserfaring for
de respektive kundegrupper. | tillegg tillegges konjunktur- og markedsutvikling
som enda ikke har fatt effekt pa den nevnte risikoklassifisering vekt ved
vurdering av nedskrivningsbehov pa kundegrupper totalt.

Varige driftsmidler / Immaterielle eiendeler

Av- og nedskrivinger pa varige driftsmidler og immaterielle eiendeler er basert
pa estimater og skjgnnsmessige vurderinger. Se note 31 og 32.

Virkelig verdi for finansielle instrumenter

Virkelig verdi pa finansielle instrumenter som ikke handles i et aktivt marked,
fastsettes ved a bruke ulike verdsettelsesteknikker. | disse vurderingene soker
konserneti starst mulig grad a basere seg pa markedsforholdene pa balanse-
dagen. Dersom det ikke er observerbare markedsdata gjeres antagelser om
hvordan markedet vil prise instrumentet, for eksempel basert pa prising av
tilsvarende instrumenter. | verdsettelsene kreves det utstrakt bruk av skjenn,
blant annet ved vurdering av kredittrisiko, likviditetsrisiko og volatilitet. En
endring i en eller flere av disse faktorene kan pavirke fastsatt verdi for
instrumentet. Virkelig verdi for finansielle instrumenter fremgar av note 26.

Pensjonsforpliktelser

Netto pensjonsforpliktelser og arets pensjonskostnad er basert pa en rekke
estimater, herunder: avkastning pa pensjonsmidlene, fremtidig rente-
0g inflasjonsniva, lennsutvikling, utvikling i Folketrygdens Grunnbelap (G),
utviklingen i antall uferetrygdede og levealder. Forutsetningene er fastsatt

i samsvar med veiledning om pensjonsforutsetninger fra Norsk Regnskaps-
stiftelse. Enhver endring i disse forutsetningene pavirker balansefert belop
for pensjonsforpliktelser og pensjonskostnaden.

Inntektsskatt

For & fastsette inntektsskatten i konsernregnskapet er det pakrevd betydelig
bruk av skjenn, herunder vurderinger av balansefering av utsatt skattefordel
0g usikre skatteforpliktelser. Konsernet balanseferer utsatt skattefordel med
det belgp som sannsynlig vil kunne benyttes mot fremtidig skattepliktig inn-
tekt. Omfattende vurderinger ma gjeres for a fastsette belopet som kan
balansefores, herunder forventet tidspunkt for utnyttelse, nivaet pa skatte-
messig positivt resultat og eksistensen av skattepliktige midlertidige forskjeller.
For mange transaksjoner og beregninger vil det vaere usikkerhet knyttet til
den endelige skatteforpliktelsen. Konsernet balanseferer skatteforpliktelser
knyttet til fremtidige avgjerelser i skatte- og tvistesaker basert pa estimater
om ytterligere inntektsskatt vil palepe. Ved vurdering av balansefering av usikre
skatteforpliktelser gjeres en vurdering av hvorvidt forpliktelsen er sannsynlig.
Forpliktelsen beregnes etter beste estimat. Hvis det endelige utfall av sakene
awviker fra opprinnelig avsatt belop, vil avviket pavirke regnskapsfert skatte-
kostnad i den perioden avviket fastslas.
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OPPKJOP, SALG, AVVIKLINGER
OG SELSKAPSETABLERINGER

4

Avvikling

Breibukta AS/IS har veert under konkursbehandling, og oppharte
som selskap i 2015

Fusjoner

| 2015 kjopte konsernet 100 % av aksjene i Aktiv Eiendomsmegling Jeeren
0g selskapet ble i det pafelgende fusjonert med datterselskapet Sandnes
Eiendom. Etter fusjonen solgte konsernet 40 % av aksjene i selskapet.

Se note 29.

Overtakelse av eiendeler

Reldal Eiendom AS/IS

Roldal Eiendom ble overtatt av banken i juni 2010 ved overtagelse av 60 %
av selskapet. Giennom 2011 kjepte banken seg opp til 100 % eierandel

i Roldal Eiendom AS. Langsiktig gjeld er gjeld til morbanken og elimineres

i konsernregnskapet. Selskapet er under avvikling.
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5 SEGMENTER

Konsernet har tre segmenter, Privatmarked (PM), Naeringsliv (NL) og Eiendom. PM og NL er bankvirksomhet fordelt pa to hovedkundegrupper.

Her inngar ogsa generell investeringsradgivning overfor bankens kunder.

Eiendomssegmentet har eiendomsmegling som virksomhet. Segmentet bestar av datterselskapet Aktiv Eiendomsmegling Jaeren AS, hvilket er et resultat
av fusjonen mellom datterselskapet Sandnes Eiendom AS og Aktiv Eiendomsmegling Jaeren AS i april 2015. Datterselskapet M2 Eiendomsmegling AS

inngikk ogsa i eiendomssegmentet, men ble avviklet i lepet av tredje kvartal 2014.

@vrig virksomhet inkluderer det overtatte engasjementet Rgldal Eiendom AS/IS som er under awvikling. | tillegg inngar datterselskapet SSB Private Equity Il AS
Det tidligere datterselskapet Breibukta AS/IS oppherte som selskap i slutten av 2015 etter konkurs. Datterselskapet SSB Global Eiendom AS, som inngikk

i @vrig virksomhet, ble avviklet i fierde kvartal 2014.

Regnskapsprinsippene som benyttes for utarbeidelse av segmentinformasjon er de samme som de prinsippene som fremgar av prinsippnoten, note 2.
Konsernet fordeler ikke skatt eller ikke-gjentagende gevinster og tap pa segmentene. Konsernet regnskapsferer selskapsinterne transaksjoner etter prinsippet
om armlengdes avstand. Fundingkostnader er fordelt i henhold til kapitalbehov for henholdsvis PM og NL. Netto provisjonsinntekter er fordelt etter salgsvolum

og felleskostnader etter en fordelingsnakkel for kostnader.

Konsernet har kun virksomhet i Norge, og alle inntekter er opptjent i Norge.

Konsern

Rapportering per segment 31.12.2015 PM NL Eiendom Qvrig Totalt
Netto eksterne renteinntekter 231287 212 207 443 494
Netto interne renteinntekter 5269 -639 4630
Netto renteinntekter 236 555 212207 -639 448 124
Netto provisjonsinntekter 19 671 26 994 -4 4279 50 941
Inntekt verdipapirer -8 414 -116 -21 010 -29 540
Andre driftsinntekter 24737 7726 32463
Sum andre driftsinntekter 11257 26 994 24 618 -9004 53 864
Personalkostnader 64705 38766 19 302 10152 132 924
Andre driftskostnader 145543 80979 5379 6512 238 412
Avskrivning/nedskrivning 25499 9787 421 -729 34978
Resultat for tap 12 065 109 670 -484 -25578 95673
Nedskrivning og tap pa utlan og garantier 18 101 215793 233 894
Nedskriving eiendeler i overtatte engasjement -29 226 -29 226
Resultat for segmentet -6 036 -76 897 -484 -25578 -108 995
Netto utlan til kunder 15397 519 7427925 22 825 444
@vrige eiendeler 16 722 4441 022 4 457 744
Sum eiendeler 15 397 519 7 427 925 16 722 4441 022 27 283 188
Innskudd fra kunder 6588 666 4552 452 268 707 11409 825
@vrige forpliktelser 5034 13786 504 13791538
Sum gjeld 6 588 666 4 552 452 5034 14 055211 25201363
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Konsern

Rapportering per segment 31.12.2014 PM NL Eiendom Qvrig Totalt
Netto eksterne renteinntekter 251813 228 821 480 634
Netto interne renteinntekter -4 401 -1 054 -5455
Netto renteinntekter 247 412 228 821 -1054 475179
Netto provisjonsinntekter 23262 27 093 8 365 58 720
Inntekt verdipapirer -212 12 -200
Andre driftsinntekter 23414 2776 26190
Sum andre driftsinntekter 23050 27093 23414 11153 84710
Personalkostnader 74 603 43 644 16 816 12 421 147 484
Andre driftskostnader 95851 47 248 8 091 4191 155 381
Avskrivning/nedskrivning 20788 10 270 30 -4 409 26 678
Resultat for tap 79 220 154752 -1522 -2103 230 347
Nedskrivning og tap pa utlan og garantier 2916 36 010 38926
Nedskriving eiendeler i overtatte engasjement 8 000 8000
Resultat for segmentet 76 304 110 743 -1522 -2103 183 421
Netto utlan til kunder 15 698 295 8173 483 23871778
@vrige eiendeler 15222 4930 891 4946 112
Sum eiendeler 15 698 295 8173 483 15 222 4930 891 28 817 890
Innskudd fra kunder 6912 147 7152 889 242 492 14 307 528
@vrige forpliktelser 4969 12 359 323 12 364 291
Sum gjeld 6912 147 7152 889 4969 12 601 815 26 671 820
Morbank

Rapportering per segment 31.12.2015 PM NL Qvrig Totalt
Netto renteinntekter 149 457 212 207 17 361682
Netto provisjonsinntekter 40 186 26 994 4424 71604
Inntekt verdipapirer -6 444 -17 205 -23 648
Andre driftsinntekter 96 96
Sum andre driftsinntekter 33743 26 994 -12 684 48 052
Personalkostnader 64 551 38766 10 263 113580
Andre driftskostnader 143 360 80979 5031 229 370
Avskrivning/nedskrivning 25499 9787 34 35320
Resultat for tap -50 210 109 670 -27 996 31463
Nedskrivning og tap pa utlan og garantier 16 469 203093 219 561
Resultat for segmentet -66 679 -93 423 -27 996 -188 098
Netto utlan til kunder 8 410 669 7425 454 15 836 123
@vrige eiendeler 66 290 28 410 5853918 5948 617
Sum eiendeler 8 476 959 7 453 864 5853918 21784739
Innskudd fra kunder 6 588 666 4557186 278 309 11 424 161
Qvrige forpliktelser 8476 008 8 476 008
Sum gjeld 6588 666 4557 186 8754 317 19900 169
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Morbank

Rapportering per segment 31.12.2014 PM NL Qvrig Totalt
Netto renteinntekter 144 699 228 821 373521
Netto provisjonsinntekter 39948 27 093 8524 75565
Inntekt verdipapirer 258 18 816 19 074
Andre driftsinntekter 32808 32808
Sum andre driftsinntekter 40 206 27093 60 148 127 447
Personalkostnader 74 243 43 644 12 691 130578
Andre driftskostnader 93500 47 248 2777 143 525
Avskrivning/nedskrivning 20739 10 270 589 31597
Resultat fer tap -3577 154 752 44092 195 267
Nedskrivning og tap pa utlan og garantier 2987 44 010 46 996
Resultat for segmentet -6 563 110 743 44 092 148 271
Netto utlan til kunder 8907 860 8189 186 17 097 046
@vrige eiendeler 38 357 16 439 6514 753 6 569 548
Sum eiendeler 8946 217 8205 624 6514 753 23 666 594
Innskudd fra kunder 6912 147 7166 161 271204 14 349 512
@vrige forpliktelser 7293743 7293743
Sum gjeld 6912 147 7166 161 7 564 946 21 643 255
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6 KAPITALSTYRING OG KAPITALDEKNING

Banken legger til grunn en oppnaelse av kapitalkrav i henhold til CRD IV med tillegg av interne buffere. Dette innebaerer at banken har en malsetning
om en ren kjernekapital pa 14,5 % innen utgangen av 2016. Pa samme tidspunkt skal banken ha kjernekapital pa 16 % og kapitaldekning pa 18 %.
I tillegg til disse kravene skal banken overholde interne kapitalbuffere.

Den vedtatte kapitaliseringspolicyen skal bidra til at konsernet har en sterrelse pa egenkapitalen som medfarer en effektiv egenkapitalbruk i forhold til virksom-
hetens omfang og risikoprofil. Banken skal ha en egenkapital som gjer at den kan oppna en konkurransedyktig egenkapitalavkastning, samt konkurransedyktige
vilkar i de ulike kredittmarkedene. Hensynet til tilstrekkelig likviditetstilgang skal dominere malet om konkurransedyktig egenkapitalavkastning. Egenkapitalen

skal ogsa sikre at konsernet har tilstrekkelig kapitalbuffer til & sta imot perioder med negativt resultat.

Konsernet forvalter kapitalen med tanke pa svingninger i gkonomiske forhold. Dette innebaerer at banken gjennomferer manedlige balansestyringsmeter
hvor kapitalsituasjonen gjennomagas. Her blir ferske volumtall og prognoser vurdert i forhold til utviklingen i beregningsgrunnlaget og hvordan banken
ligger an i forhold til kapitalmalsetningene. | tillegg blir det gitt en status pa de tiltak som er besluttet giennomfert og eventuelle behov for nye tiltak.
Per 31.12.2015 utgjer konsernets forvaltningskapital kr 27,3 milliarder kroner. Dette er en reduksjon pa kr 1,5 milliarder kroner fra 2014, noe som tilsvarer
en reduksjon pa 5,3 %. Netto utlan har blitt redusert med 3,4 % gjennom 2015, mens innskudd fra kunder har blitt redusert med 20,3 %. Reduksjonen

i innskudd skyldes utgang av kommuneavtaler.

Risikovektet kapital males ved hjelp av standardmetoden for kredittrisiko. Risikovekter tildeles eiendeler i henhold til kapitalkravforskriften.

Konsernet hadde en ren kjernekapital pa 12,1 % ved utgangen av 2015 mot 12,0 % per 31.12.2014.

Konsern Morbank
2015 2014 Kapitaldekning 2015 2014

710 581 710 581 Egenkapitalbeviskapital 710 581 710 581
-3 815 -4 500 Egenbeholdning -3815 -4 500
718 789 830 080 Sparebankens fond 718 789 830 080
656 269 588 592 @vrig egenkapital 459 015 465 861
2081825 2124754 Egenkapital 1884571 2002 023
-88 348 -127 325 Fradrag for eierskap i ikke vesentlige eierandeler i finansiell sektor -103 736 -133 869
53009 101 860 Overgangsregel for ikke vesentlige eierandeler i finansiell sektor 62 242 107 095
-130 595 -58 948 Fradrag for goodwill og andre immaterielle eiendeler -118 880 -36 799
1915891 2 040 341 Sum ren kjernekapital 1724197 1938450
300 000 300 000 Fondsobligasjon 300 000 300 000
-40 302 Fradrag for eierskap i ikke vesentlige eierandeler i finansiell sektor -42 373

-26 504 -50 930 Overgangsregel for ikke vesentlige eierandeler i finasiell sektor -31121 -53 548
2189 387 2 249109 Sum kjernekapital 1993 076 2142 529
-2 497 -29 281 Fradrag for eierskap i ikke vesentlige eierandeler i finansiell sektor -2932 -30 786
-26 504 -50 930 Overgangsregel for ikke vesentlige eierandeler i finansiell sektor -31121 -53 548
349 215 349110 Ansvarlig lanekapital 349 215 349110
2509601 2518 007 Ansvarlig kapital 2308238 2407 305
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Konsern Morbank
Risikovektet kapital
Markedsrisiko
14 619 364 15 842 399 Kredittrisiko - standardmetode 12 527 120 13829702
1021938 1019 227 Operasjonell risiko 854 492 861560
176 373 169 852 Cva-tillegg 99 979 107 977
15 817 675 17 031478 Beregningsgrunnlag 13481591 14 799 239
15,9 14,8 Kapitaldekning 171 16,3
13,8 13,2 Kjernekapitaldekning 14,8 14,5
121 12,0 Ren kjernekapitaldekning 12,8 131
2015 2014 Spesifikasjon av beregningsgrunnlag 2015 2014
Standardmetoden
Markedsrisiko
80 518 17 865 Lokale og regionale myndigheter 80 518 17 865
255991 505 438 Institusjoner 511 475 807 886
3908 274 6198 624 Foretak 3908274 6198 222
776 910 1049974 Massemarked 776 910 1049 974
8 283 506 6271994 Engasjementer med pantesikkerhet i eiendom 5678758 3711142
304 453 735803 Forfallte engasjement 304 453 735803
3733 Hayrisiko-engasjement 3733
168 183 196 444 Obligasjoner med fortrinnsrett 146 755 174 500
132 420 205 615 Andeler i verdipapirfond 132 420 205 615
239536 206 580 Egenkapitalposisjoner 573 843 196 461
469 573 450 329 Q@vrige 413714 728 501
14 619 364 15 842 399 Kredittrisiko 12 527 120 13829702
1021938 1019 227 Operasjonell risko 854 492 861560
176 373 169 852 CVA-tillegg 99 979 107 977
15 817 675 17 031 478 Sum beregningsgrunnlag 13481591 14 799 239
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RISIKOSTYRING

7

Konsernets forretningsmodell innebaerer eksponering mot risiko, samt
profesjonell styring av denne. Risiko defineres som mulig tap eller tapt
inntening som felge av hendelser utlast av interne eller eksterne faktorer.

Konsernet har som mal a oppna en tilfredsstillende balanse mellom risiko
0g avkastning samtidig som en forseker & minimere potensielle negative
effekter av uforutsette hendelser pa bankens finansielle stilling/resultater.

Organisering og fullmaktsstruktur

Styret

Styret fastsetter konsernets risikoprofil. | tillegg fastsetter styret de overord-
nede rammer og fullmakter innen de ulike risikoomradene. Retningslinjer
for risikostyring i konsernet, samt alle vesentlige aspekter ved risikostyrings-
modellene og beslutningsprosessene er styrets ansvar.

Risikoutvalg

Konsernet etablerte i 2014 et risikoutvalg. Risikoutvalget, som er et styreutvalg
har som formal & pase at styring og kontroll av risiko er av tilfredsstillende hay
kvalitet. Dette innebaerer blant annet at risikoutvalget skal felge opp konsernets
implementering av risikostrategi, gi styret rad omkring eksisterende risikostrategi
og risikotoleranse, samt forbedrede styrebehandling av risikoomradet.

Administrerende direktar og ledergruppen

Administrerende direkter har det daglige ansvaret for risikostyring, et ansvar
som er delegert til direktar for risikostyring. Dette innebaerer at administrerende
direktar og direkter for risikostyring er ansvarlig for implementering av effektive
risikostyringssystemer, og at risikoeksponeringen overvakes og rapporteres

pa en tilfredsstillende mate. Vesentlige beslutninger som gjelder risikostyring
fattes normalt i samrad med konsernets ledergruppe.

Det er etablert flere radgivende organ som skal bista administrerende direktar
med beslutningsgrunnlag, oppfelging og kontroll innenfor de ulike risiko-
omradene. Balansestyringsgruppen behandler saker knyttet til styring av
markeds- og finansieringsrisiko, likviditetsrisiko og kapitalstruktur.
Kredittutvalget gir rad til ledergruppen ved behandling av starre enkelten-
gasjement og andre kredittsaker av spesiell karakter, mens risikoutvalget
paser at styring og kontroll av risiko er pa et tilfredsstillende hayt niva.

Revisjon

Bade ekstern og intern revisjon er to viktige elementer innen risikostyring.
Uavhengig og effektiv revisjon bidrar til hensiktsmessig internkontroll

og palitelighet i den finansielle rapporteringen.

Banken har outsourcet internrevisjonen til BDO. Bakgrunnen for dette er
hensyn til bade faglige ressurser og kompleksitet i giennomfering av revisjoner.
Internrevisjon har fremdeles instruks fra styret, og det er ogsa styret som
godkjenner revisjonens arlige planer.

Risikostyring

For a sikre uavhengighet i risikostyringen har konsernet en egen risikoavdeling.
Avdelingen rapporterer direkte til administrerende direkter, og direkter for
risikostyring er ansvarlig for avdelingen. Direkter for risikostyring er med

i konsernets ledergruppe. Direkter for risikostyring er ogsa leder for konsernets
risikokontrollfunksjon, ref. kapitalkravforskriften § 47-3, og er ansvarlig for
Compliance.

Hovedoppgavene til risikostyringsfunksjonen er a identifisere alle vesentlige
risikoer, male disse, styre risikoeksponeringen, samt vurdere kapitalbehovet
gitt bankens reelle risikoprofil. Avdelingen utarbeider manedlige risikorapporter
til bankens styre og kontrollkomité. Rapporteringen inkluderer blant annet
eventuelle awik mot fastsatte rammer og resultat av stresstesting.

Gjennomforing av risikostyring og oppfelging av risiko

En sentral del i bankens risikostyring er konsernets vurdering av totalkapital-
behov (ICAAP — Internal Capital Adequacy Assessment Process). | denne
prosessen foretas det vurderinger av risikoer banken er eksponert mot med
tilherende vurdering av internt kapitalbehov for de ulike risikoene.

| forhold til den daglige risikostyringen skal den enkelte leder i konsernet
serge for & ha kunnskap om vesentlig risiko innenfor eget ansvarsomrade,
slik at denne kan forvaltes pa en akonomisk og administrativt forsvarlig mate.
Administrerende direktar har gitt naermere retningslinjer for giennomferingen
av overordnet kredittpolitikk og kredittstrategier. Hvert enkelt forretnings-
omrade styrer sine egne kredittprosesser etter gitte retningslinjer.

Alle forretningsomradene i konsernet foretar arlig en risiko-
gjennomgang som omfatter:

* Kommentarer til eget arbeid med internkontroll

« Risikovurderinger

« Vurdering av egen etterlevelse av eksternt og internt regelverk
« Planlagte forbedringstiltak

Rapportering skjer pa avdelingsniva og danner grunnlaget for samlede
rapporter for forretningsomrader og stetteomrader som inngar i adminis-
trerende direkters rapportering til styret.

Styret gjennomgar i forbindelse med ICAAP konsernets viktigste risiko-
omrader og intern kontroll. Giennomgangen tar sikte pa a fa dokumentert
kvaliteten pa arbeidet innen de vesentligste risikoomradene. Gjennom-
gangen skal sikre at endringer i risikobildet identifiseres slik at n@dvendige
forbedringstiltak kan iverksettes.

Risikokategorier

For risikostyringsformal skiller Sandnes Sparebank mellom felgende
risikokategorier:

Kredittrisiko

Kredittrisiko vil si fare for tap som felge av at kunder eller motparter ikke
er i stand til a oppfylle sine forpliktelser i henhold til inngatte avtaler,
eller at etablert sikkerhet ikke dekker utestaende krav.

Se note 8-11 for en vurdering av kredittrisiko.
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Markedsrisiko
Markedsrisiko vil si risiko for tap i markedsverdier for finansielle instrumenter
som felge av svingninger i aksje-, rente-, valuta- eller ravarepriser.

Markedsrisiko oppstar som felge av apne posisjoner i renter, valuta eller
egenkapitalprodukter. Dette er produkter som pavirkes av generelle eller
spesifikke markedsendringer eller endringer i volatilitet i markedspriser
som renter, kredittspread, valutakurser og priser pa egenkapitalprodukter.

Se note 12-15 for en vurdering av markedsrisiko.

Likviditets- og oppgjersrisiko
Likviditetsrisiko er usikkerhet omkring fremtidig inntjening og kapitalniva som
folge av bankens manglende evne til @ mate sine forpliktelser ved forfall.

Se note 16 for en vurdering av likviditetsrisiko.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko omfatter usikkerhet omkring fremtidig inntjening,
kapital og bankens markedsverdi som felge av

o Utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser eller systemer

« Uredelighet eller feil fra ansatte

« Alvorlige eksterne hendelser.

Juridisk risiko inngar i bankens definisjon av operasjonell risiko.

Konsernet vurderer sin operasjonelle risiko blant annet ved gjennomgang
og identifisering av vesentlige risikoer i de ulike avdelingene. Operasjonell
risiko kan vurderes ut fra ulike hendelseskategorier.

Et viktig element i forbindelse med operasjonell risiko er oppfelging av ugnskede
hendelser. Banken har etablert verktay for rapportering, klassifisering og opp-
felging av ugnskede hendelser. Pa denne maten kan interne prosesser justeres
slik at sannsynlighet for gjentakelse reduseres.

Annen risiko
Annen risiko inkluderer strategisk risiko, eierrisiko og risiko i omgivelsene.

Strategisk risiko er potensielle hendelser som hindrer maloppnaelse som felge
av fundamentale endringer i skonomiske eller politiske rammebetingelser.
Mer konkret innebaerer dette usikkerhet omkring inntjening, kapital eller
bankens markedsverdi som falge av ugnskede eller feilaktige forretnings-
avgjerelser eller manglende reaksjonsevne pa endringer i ekonomiske
eller politiske rammebetingelser.

Eierrisiko er risiko som oppstar som felge av & veere eier i et selskap,
for eksempel gjennom drift eller risiko for at ny kapital ma tilferes.

Risiko i omgivelsene vil i hovedsak veere makrogkonomiske risikoer
som for eksempel arbeidsledighet og utvikling i konkurshyppighet.
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8 KREDITTRISIKO

Kredittrisiko oppstar i hovedsak i bankens utlansportefalje, men kan ogsa oppsta i konsernets beholdning av obligasjoner og sertifikater.

Kredittrisiko er konsernets sterste risiko. Konsernets kredittrisiko bestar i hovedsak av netto utlan til kunder, kontanter og fordringer pa sentralbanker
samt finansielle instrumenter. Kredittrisiko for utlan, garantier og trekkfasiliteter er viktigst bade ut fra volum og risikoniva generelt. Denne risikoen

omtales saledes detaljert nedenfor. Det er begrenset kredittrisiko i forbindelse med @vrig eksponering.

Konsern Morbank
2015 2014 Maksimum eksponering til kredittrisiko 2015 2014

586 989 384 228 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 586 989 384228
304 825 327 698 utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 199 801 225294

22 825 444 23871778 Utlan til kunder 15 836 123 17 097 046
2526 438 3000 256 Sertifikater og obligasjoner 2706 545 2782718
270 935 310 874 Finansielle derivater 193904 242 044

13 303 1058 Andre eiendeler 1172 396 1705044

67 889 126 677 Forskuddsbetalte kostnader og opptjente inntekter 61379 107 806

26 595 822 28 022 567 Sum kredittrisikoeksponering balanseposter 20757 137 22 544179
844 480 876 835 Garantiforpliktelser 848 399 910 753
3300952 3466 240 Ubenyttede trekkfasiliteter og lanetilsagn 2295284 2 469 894
30741254 32 365 642 Total kredittrisikoeksponering 23900 820 25924 827

Maling av kredittrisiko for utlansportefoljen

Engasjement

Konsernet har scoremodeller for kunder bade innenfor privatmarkedet (PM) og naeringslivsmarkedet (NL). Banken har utviklet og testet modellene

pa eget datagrunnlag. | scoremodellene beregnes kundens sannsynlighet for mislighold (PD — Probability of Default) neste 12 maneder.

Bade PM og NL kunder scores manedlig, og klassifiseres i en av 11 klasser (A-K) ut fra sannsynlighet for mislighold. Klasse K er misligholdte lan,
0g engasjement med individuell nedskriving.

Tabellen under viser intervaller for de ulike risikoklassene basert pa mislighold.

Misligholdsklasse PD nedre grense PD @vre grense
A 0,00 % 0,10%
B 0,10% 0,25%
C 0,25 % 0,50 %
D 0,50 % 0,75 %
E 0,75 % 1,25 %
F 1,25% 2,00 %
G 2,00 % 3,00 %
H 3,00 % 5,00 %
I 5,00 % 8,00 %
J 8,00 % 100 %
Misligholdte og nedskrevne 100 % 100 %
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For & redusere kredittrisikoen benyttes sikkerheter. Sikkerhet kan veere fysisk sikkerhet, garantier eller kontantdepot. Fysisk sikkerhet skal som hovedregel
veere forsikret og kan for eksempel veere bygninger, boliger eller varelager. Ved vurdering av sikkerhetenes verdi legges til grunn en forutsetning om fortsatt
drift. Unntak fra dette gjelder i situasjoner hvor det er foretatt nedskriving. Det tas videre hensyn til forhold som kan pavirke sikkerhetenes verdi, for eksempel
konsesjonsbetingelser. Ved vurdering av sikkerheter i form av verdipapirer og ved vurdering av motpartsrisiko tas det hensyn til estimert effekt av tvangssalg
0g salgskostnader.

Sikkerhetene blir klassifisert i seks grupper, som danner grunnlag for tapsgrad ved mislighold. Det forventede tapet for hvert engasjement beregnes
pa grunnlag av misligholdssannsynlighet og tapsgrad gitt mislighold. Fem risikogrupper er definert for ikke nedskrevne/misligholdte engasjementer
pa grunnlag av forventet tap.

Risikogruppe Forventet tap Forventet tap

nedre grense ovre grense
Laveste 0,00 % 0,05 %
Lav 0,05% 0,35%
Middels 0,35 % 1,50 %
Hay 1,50 % 2,50 %
Hoyeste 2,50% 100,00 %

Som et ledd i vedlikehold av modellene blir det foretatt arlig validering. | valideringsarbeidet vurderes det hvor godt modellen predikerer mislighold opp
mot observert mislighold i perioden. Dette arbeidet gir ogsa indikasjoner pa mulige justeringer som ber giennomferes ved videreutvikling av modellene.

Risikoklassifiseringen har betydning for oppfelgingsnivaet til kunden, og inngar som et kriterium ved kredittvurdering og kredittbeslutning. | tillegg til risiko
klassifisering kommer skjsnnsmessige forhold som ledelse, marked, lanehistorikk, leannsomhet med mer.

I tillegg til bruk av scoring-modeller har konsernet retningslinjer for hvordan ssmmensetningen av de ulike portefeljene skal vaere

Sum naeringslivsengasjement fordelt pa risikogrupper per 31.12.2015

Utlan til kunder Garantier Ubenyttet limit Totale engasjement Andel
Risikogrupper Morbank Konsern Morbank Konsern Morbank Konsern Morbank Konsern Morbank Konsern
Laveste 1269 309 1269 309 86 342 86 342 143 567 143 567 1499 219 1499 219 16,2 % 16,2 %
Lav 3586 687 3586 687 371557 371557 405 210 405 210 4 363 454 4363 454 47,0 % 47,0 %
Middels 2 016 950 2 016 950 337953 337953 476 171 476 171 2831075 2831074 30,5% 305%
Hay 157999 157 999 26 225 26 225 7726 7726 191951 191951 21% 21%
Hoyeste 200 629 200 629 13935 13935 45353 45 353 259917 259917 2.8% 28%
Misl./nedskrevne 119 051 121 522 8154 4236 9844 9844 137 050 135 602 15% 15%
Sum 7 350 626 7 353097 844168 840 249 1087872 1087872 9 282 666 9281218 100,0% 100,0 %
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Sum naeringslivsengasjement fordelt pa risikogrupper pr 31.12.2014

Utlan til kunder Garantier Ubenyttet limit Totale engasjement Andel
Risikogrupper Morbank Konsern Morbank Konsern Morbank Konsern Morbank Konsern Morbank Konsern
Laveste 1301415 1301 415 193 111 193 111 126 986 126 986 1621512 1621512 158 % 159%
Lav 3943 894 3943894 460 851 430 851 439 297 439 297 4844 043 4814 043 47,2 % 471%
Middels 2 042 306 2 042 306 198 990 198 990 546 646 546 646 2787942 2787942 272 % 27,3 %
Hay 189 746 189 746 3381 3381 22 307 22 307 215 434 215 434 21% 21%
Hayeste 313844 313672 7347 7347 4367 4367 325558 325 386 32% 32%
Misl./nedskrevne 440156 424 453 24590 20672 5226 5226 469 972 450 351 46% 4,4 %
Sum 8231361 8215486 888 269 854 351 1144 830 1144830 10264461 10214668 100,0%  100,0%

Sum privatmarkedsengasjement fordelt pa risikogrupper per 31.12.2015

Utlan til kunder Garantier Ubenyttet limit Totale engasjement Andel
Risikogrupper Morbank Konsern Morbank Konsern Morbank Konsern Morbank Konsern Morbank Konsern
Laveste 4361201 10326270 2239 2239 761708 1685847 5125147 12014 355 529% 679 %
Lav 3158 099 4 057 836 419 419 340904 416 505 3499 422 4 474760 36,1 % 253 %
Middels 597224 712 304 1248 1248 88 047 93969 686 519 807 522 71% 4,6 %
Hay 31768 38732 10 141 10 147 41909 48 878 04 % 03%
Hoyeste 232999 232999 325 325 6083 6083 239 407 239 407 25% 14 %
Misl./nedskrevne 104 206 104 206 530 530 104 737 104 737 11% 0,6 %
Sum 8485497 15472 348 4231 4231 1207 412 2213080 9697140 17689659  100,0%  100,0%

Sum privatmarkedsengasjement fordelt pa risikogrupper pr 31.12.2014

Utlan til kunder Garantier Ubenyttet limit Totale engasjement Andel
Risikogrupper Morbank Konsern Morbank Konsern Morbank Konsern Morbank Konsern Morbank Konsern
Laveste 4919089 10959285 1755 1755 916 317 1888274 5837160 12 849 314 57,2 % 71,4 %
Lav 3156 808 3802250 477 477 213 344 237609 3370629 4 040 336 33,0% 22,4 %
Middels 589 409 685 115 19971 19 971 173 615 173734 782 995 878 820 77% 49%
Hoy 57 236 63 944 14 150 14 153 71385 78 096 0,7% 0,4 %
Hoyeste 39305 41860 207 207 7508 7508 47 019 49 574 05% 0,3%
Misl./nedskrevne 103 838 103 838 75 75 131 131 104 044 104 044 10% 0,6 %
Sum 8 865 685 15 656 291 22 485 22 485 1325063 2 321409 10213233 18000185 100,0%  100,0 %

Konsentrasjonsrisiko

Konsentrasjonsrisiko er et element av den samlede kredittrisikoen i utlansportefelien. Konsentrasjonsrisiko kan defineres som risiko i en portefalje
som felge av en skjevfordeling av engasjement til kundegrupper, industrier eller geografiske regioner. For a vurdere og styre konsentrasjonsrisiko
vurderer konsernet grad av skjevfordeling av utlansportefelien ut fra felgende forhold

« Store enkeltkunder

« Enkelte bransjer (naeringsgrupper med spesifikke utfordringer eller sykliske naeringer)
o Geografiske omrader

« Sikkerhet med samme risikoegenskaper (f.eks. avhengig av eiendomspriser)

« Motparter i interbankoperasjoner eller handel med finansielle derivater
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Konsernet har ingen fullgod modell for beregning av konsentrasjonsrisiko, men benytter alternative metoder for vurdering og styring av konsentrasjonsrisiko.

Banken har en ikke-uvesentlig konsentrasjon omkring engasjement til finansiering av eiendomsinvesteringer. Totalt 56,2 % av bankens nzeringslivsengasje-
ment har tilknytning til eiendomsdrift. Banken har fokus pa a felge opp denne konsentrasjonsrisikoen.

I tillegg har banken konsentrasjonsrisiko knyttet til store enkeltengasjementer. Store engasjement er definert som engasjement som overstiger 10 %
av ansvarlig kapital. Det er et stort overlapp mellom store engasjement og engasjement knyttet til eiendomsinvesteringer.

Aldersfordeling forfalte, ikke nedskrevne utlan
Tabellen viser forfalte belep pa utldn og overtrekk pa kreditter/innskudd fordelt pa antall dager etter forfall.

Konsern Morbank
2015 2014 Forfalte, ikke nedskrevne utlan 2015 2014

451237 460 491 1-30 dager 370790 406 026
221107 26 379 31-60 dager 186 883 16 530

157 836 12779 61-90 dager 153 371 8 446

82 677 209 146 Over 90 dager 82677 209 146

912 857 708 796 Sum 793721 640 148

Obligasjoner og sertifikater

For & styre kredittrisikoen i forbindelse med investeringer i obligasjoner og sertifikater har konsernet klare retningslinjer med hensyn pa kvaliteten
pa de investeringene som gjennomferes, i tillegg til krav om bransjesammensetning og krav til forfallsstruktur. Investeringer i obligasjoner og sertifikater
foretas i all hovedsak som likviditetsplasseringer. | tillegg til retningslinjer omkring kvalitet beregnes ogsa durasjon og modifisert durasjon for portefeljen.

Derivater

Derivater brukes i all hovedsak til styring av konsernets rente- og valutarisiko. Konsernets motpartseksponering males som en kombinasjon
av markedsverdi pa inngatte kontrakter og hovedstol.

Oppfolging av risikorammer og risikobegrensende tiltak

Konsernet har etablert eksponeringsrammer innenfor ulike segmenter i de ulike portefeliene. Utnyttelse av disse rammene rapporteres manedlig til styret
og konsernets ledergruppe. Individuelle engasjement falges opp av de ulike kredittmiljgene i konsernet. Konsernet bruker en rekke risikobegrensende tiltak:

Sikkerhet
Konsernets viktigste risikobegrensende tiltak er etablering av sikkerhet for engasjement. Det er klare retningslinjer bade med hensyn pa krav til sikkerhets-
dekning i engasjement og med hensyn pa verdivurdering av sikkerhetsobjektene.

Eksponeringsbegrensinger
Konsernet har etablert ramme for eksponering for naeringer, type engasjement og store engasjement. | tillegg er det etablert retningslinjer
for maksimal eksponering innen ulike risikogrupper.

Motpartseksponeringsavtaler
Det er krav om etablering av bade International Swap Dealer Association (ISDA) avtale og Credit Support Annex (CSA) avtale
for derivathandler inngas.
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9 ENGASJEMENTER FORDELT PA KUNDEGRUPPER OG GEOGRAFI

Konsern
Utlan Garantier Ubenyttede trekkfasiliteter
Fordelt pa kundegrupper 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Jord- og skogbruk 285 662 291662 656 981 39194 40936
Fiske og fangst 2328 2907 262 3408
Bygge- og anleggsvirksomhet 1030 449 1551059 271360 337706 242 966 403 624
Industri 170 957 321417 47 353 100 540 26 328 58 610
Olje og energi 58 068 180 363 400 1500 27 986 30 261
Varehandel 317098 371170 90 211 80 727 132 852 120 323
Hotell- og restaurantdrift 25240 28 990 5842 2 861 15 801 14 837
Transport og lagring 248 641 192 720 27918 25292 8 366 7 466
Offentlig og privat tjenesteyting 1386 623 1437012 218 953 123 426 227500 222196
Eiendomsdrift 3959 951 3704776 177 555 177 481 366 617 210 250
Andre kundegrupper 283 123 559 3836 32918
Personkunder 15 392 116 15695 007 4231 22 485 2213080 2 321409
Sum kunder etter individuelle nedskr. 22 877 415 23900 641 844 480 876 835 3300952 3466 240
Gruppenedskrivninger 84913 69 367
Verdijustering pa utlan til virkelig verdi -32 942 -40 504
Sum utlan til kunder 22 825 444 23871778
Konsern
Utlan Garantier Ubenyttede trekkfasiliteter
Geografisk fordeling 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Rogaland 19 237 646 20 208 007 612 384 714 848 2 845996 2811229
Oslo/Akershus 2 645922 2903 833 220 834 144 477 316 904 360 921
Andre fylker 905 596 629 738 11262 17 510 132 200 272 533
Utlandet 88250 159 063 5852 21556
Sum kunder etter individuelle nedskrivninger 22 877 415 23900 641 844 480 876 835 3300952 3466 240
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Morbank

Utlan Garantier Ubenyttede trekkfasiliteter

Fordelt pa kundegrupper 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Jord- og skogbruk 285102 291 662 656 981 39194 40936

Fiske og fangst 2328 2907 262 3408

Bygge- og anleggsvirksomhet 1030 449 1551059 271360 337706 242 966 403 624

Industri 170 957 321417 47 353 100 540 26 328 58 610

Olje og energi 58 068 180 363 400 1500 27 986 30 261

Varehandel 307 252 371170 90 211 80727 132 852 120 323

Hotell- og restaurantdrift 25240 28 990 5842 2 861 15 801 14 837

Transport og lagring 248 641 192 720 27918 25292 8 366 7 466

Offentlig og privat tjenesteyting 1370198 1437012 218 953 123 426 227500 222196

Eiendomsdrift 3957480 3720478 181474 211 399 366 617 210 250

Andre kundegrupper 283 123 559 3836 32918

Personkunder 8 444 745 8923051 4231 22 485 1207 412 1325063

Sum kunder etter individuelle nedskr. 15900 742 17 144 388 848 399 910 753 2295284 2469 894
Gruppenedskrivninger 80 588 66 303
Verdijustering pa utlan til virkelig verdi -15969 -18 961
Sum utlan til kunder 15 836 123 17 097 046

Morbank

Utlan Garantier Ubenyttede trekkfasiliteter

Geografisk fordeling 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Rogaland 13083123 14 362 031 616 302 748 766 1944 741 1936 301

Oslo/Akershus 2115757 2 361 695 220 834 144 477 250932 289 996

Andre fylker 646 942 345193 11262 17 510 97 043 235826

Utlandet 54920 75 469 2 567 7770

Sum kunder etter individuelle nedskrivninger 15 900 742 17 144 388 848 399 910 753 2295284 2469 894

Konsern Morbank

2015 2014 Garantier 2015 2014

323389 315726 Betalingsgarantier 323 389 345726

278 635 294789 Kontraktsgarantier 282 553 298 708

Lanegarantier

80 Skattetrekksgarantier 80

12 387 11580 Andre garantier 12 387 11580

230 070 254 660 Ubenyttet garantiramme 230 070 254 660

844 480 876 835 Sum garantier 848 399 910 753
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10 NEDSKREVNE ENGASJEMENT FORDELT PA KUNDEGRUPPER

Konsern

Brutto nedskrevne Individuelle Netto nedskrevne

engasjement nedskrivninger engasjement

Nedskrivninger per kundegruppe 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Jord- og skogbruk
Fiske og fangst
Bygge- og anleggsvirksomhet 56 513 6400 48 797 532 7716 5868
Industri 478 858 467 456 11 402
Olje og energi 70135 78 764 62 225 41300 7910 37 464
Varehandel 1816 3000 -1184
Hotell- og restaurantdrift 87 -87
Transport og lagring
Offentlig og privat tjenesteyting
Eiendomsdrift 313708 346 113 209 149 83272 104 559 262 842
Andre kundegrupper 13967 2769 11198
Personkunder 63 084 37918 24 347 10 443 38737 27 475
Sum 505734 484 021 348 072 138772 157 662 345248
Misligholdte engasjement uten nedskrivning 82677 209 146 82677 209 146
Totalt misligholdt og nedskrevne engasjement 588 411 693 167 348 072 138772 240 339 554 395
Brutto mislighold i % av brutto utlan 0,36 % 0,87 %
Morbank

Brutto nedskrevne Individuelle Netto nedskrevne

engasjement nedskrivninger engasjement

Nedskrivninger per kundegruppe 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Jord- og skogbruk
Fiske og fangst
Bygge- og anleggsvirksomhet 56 513 6400 48 797 532 7716 5868
Industri 478 858 467 456 11 402
Olje og energi 70 135 78 764 62 225 41300 7910 37 464
Varehandel 1816 3000 -1184
Hotell- og restaurantdrift 87 -87
Transport og lagring
Offentlig og privat tjenesteyting
Eiendomsdrift 329755 393034 223749 110 572 106 007 282 463
Andre kundegrupper 13967 2769 11198
Personkunder 63 084 37918 24 347 10 443 38737 27 475
Sum 521782 530 942 362 672 166 072 159 109 364 869
Misligholdte engasjement uten nedskrivning 82677 209 146 82677 209 146
Totalt misligholdt og nedskrevne engasjement 604 459 740 088 362 672 166 072 241786 574 016
Brutto mislighold i % av brutto utlan 0,51% 129%
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11 NEDSKRIVNINGER OG TAP PA UTLAN

Misligholdte og tapsutsatte engasjementer blir vurdert i henhold til lover og Finanstilsynets forskrifter. Et engasjement vurderes som misligholdt

nar kunden ikke har betalt forfalt termin innen 90 dager etter forfall, eller nar overtrekk pa rammekreditt ikke er dekket innen 90 dager etter at ramme-
kreditten ble overtrukket. Et tapsutsatt engasjement er engasjement med nedskriving hvor kundens @konomiske situasjon innebaerer en sannsynlighet
for at tap vil materialisere seg pa et senere tidspunkt, uavhengig av om engasjementet er misligholdt eller ikke. Av disse er 160.292 (110.049) misligholdt.
Banken rapporterer ikke et engasjement pa begge linjer. Dersom et engasjement er nedskrevet, er det rapportert i tapsutsatte engasjement uavhengig
av om det er misligholdt eller ikke.

Konsern Morbank
2015 2014 Resultatforte tap og nedskrivninger 2015 2014

202 933 27 966 Periodens endring i individuelle nedskrivninger 190 233 33966

15 546 2 440 Periodens endring i gruppenedskrivning 13913 2510

17 346 8085 Konstateringer mot tidligere nedskrivning 17 346 10 085
4282 3381 Konstateringer uten tidligere nedskrivning 4282 3381

-6 213 -2 946 Inngatt pa tidligere konstaterte tap -6 213 -2 946

233 894 38 926 Tap pa utlan og garantier 219 561 46 996
Konsern Morbank
2015 2014 Nedskrivninger pa utlan 2015 2014
138773 111708 Individuelle nedskrivninger per 1.1 166 072 133009

17 346 8085 - Konstateringer mot tidligere nedskrivninger 17 346 10 085

135 414 27 266 + @kte individuelle nedskrivninger 122 714 35265

127 473 18 311 + Nye individuelle nedskrivninger 127 473 18 311

36 241 10 428 - Tilbakeferte nedskrivninger 36 241 10 428

348 072 138773 Individuelle nedskrivninger per 31.12. 362 672 166 072

69 367 66 927 Gruppenedskrivning per 1.1 66 303 63 467

- Overfort til SSB Boligkreditt ved salg utlansportefolje 372 326

15 546 2 440 + Endring i gruppenedskrivning 13913 2 510
84913 69 367 Gruppenedskrivning per 31.12. 80 588 66 303
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12 RENTERISIKO

Renterisiko

Renterisiko er risikoen for tap som oppstar ved endringer i rentenivaet. Risikoen oppstar hovedsakelig fra fastrenteutlan og finansiering med fastrente.
Konsernet maler renterisiko som resultateffekten ved et parallelt skift i rentekurven. Risikoen for ikke-parallelle skift er dekket gjennom begrensinger
pa maksimal eksponering.

Hovedprinsippet i bankens styring av renterisiko er & naytralisere renterisikoen ved & matche bankens aktiva- og passivaside. Banken har lgpende
oversikt over renteeksponeringen. Renteeksponering males i tidsintervaller pa 3 maneder fra 0-10 ar.

Banken har som strategi ikke a padra seg vesentlig renterisiko innenfor den ordinaere virksomheten. Ramme for renterisiko for konsernet er satt
til at maksimalt tap ikke skal overstige kr 21 millioner ved 2 % skift i rentekurven. Ramme for konsernet er fordelt pa kr 15 millioner for morbank

og kr 6 millioner for SSB Boligkreditt. Det er ogsa etablert rammer for maksimal renteeksponering innen ulike tidsrammer.

Se note 15 vedrerende bankens bruk av derivater for sikring av sin renteeksponering.

Konsern 2015

Tidspunkt frem til avtalt endring Uten rente-

av rentebetingelser Inntil 1 mnd 1-3 mnd 3mnd-1 ar 1-5ar Over5ar eksponering 2015
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 586 989 586 989
Utlan til kredittinstitusjoner 304 825 304 825
Utlan til kunder 21944799 12177 94797 607 250 166 421 22 825 444
Sertifikater og obligasjoner 411 000 2115438 2526438
Finansielle derivater 2778 1260 11 888 115 694 139 314 270 934
Qvrige eiendeler 226 386 542 171 768 557
Sum eiendeler 23 250 391 2 355 261 106 685 722 944 305735 542171 27 283 188
Gjeld til kredittinstitusjoner 26 747 155 000 181747
Innskudd fra kunder 11 396 651 266 4898 8 010 11409 825
Verdipapirgjeld 2621000 9929 900 12 550 900
Finansielle derivater 5682 30780 29 656 112 620 45618 224 356
@vrig gjeld 185 320 185 320
Ansvarlig lan 300 000 349 215 649 215
Egenkapital 2081825 2081825
Sum gjeld og egenkapital 14 350 080 10 465 160 34 554 120 630 45 618 2 267 145 27 283188
Netto likviditetseksponering balanseposter 8 900 310 -8 109 899 72131 602 315 260 117 -1724 974

Netto sum alle poster 8900 310 -8 109 899 72131 602 315 260 117 -1724 974

Sandnes Sparebank Arsrapport 2015
40

D



Konsern 2014

Tidspunkt frem til avtalt endring

Uten rente-

av rentebetingelser Inntil 1 mnd 1-3 mnd 3mnd-1ar 1-5ar Over5ar eksponering 2014
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 384228 384228
Utlan til kredittinstitusjoner 327 698 327 698
Utlan til kunder 23193 865 37202 49 039 443 817 147 855 23871778
Sertifikater og obligasjoner 649 000 2 351256 3000 256
Finansielle derivater 8919 10 333 16 573 138 636 136 413 310 874
Qvrige eiendeler 417 028 506 030 923058
Sum eiendeler 24 563 710 2815819 65 612 582 453 284 268 506 030 28 817 890
Gjeld til kredittinstitusjoner 100 517 155 000 255517
Innskudd fra kunder 14 091 645 212 167 2031 1686 14 307 528
Verdipapirgjeld 2451000 8503 521 10 954 521
Finansielle derivater 14 082 28 629 44 852 146 048 49 208 282 819
Q@vrig gjeld 222 324 222 324
Ansvarlig lan 649 110 649 110
Egenkapital 2146 071 2146 071
Sum gjeld og egenkapital 16 657 244 9 548 427 46 883 147733 49 208 2 368 395 28 817 890
Netto likviditetseksponering balanseposter 7906 466 -6 732 608 18 729 434720 235060 -1862 365

Netto sum alle poster 7906 466 -6 732 608 18 729 434720 235060 -1862 365

Morbank 2015

Tidspunkt frem til avtalt endring Uten rente-

av rentebetingelser Inntil 1 mnd 1-3 mnd 3mnd-1ar 1-5ar Over5ar eksponering 2015
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 586 989 586 989
Utlan til kredittinstitusjoner 199 801 199 801
Utlan til kunder 15 328 046 6 541 55410 366 977 79 149 15 836 123
Sertifikater og obligasjoner 306 000 2400 545 2706 545
Finansielle derivater 2778 1260 11 888 114 974 63 004 193 904
Qvrige eiendeler 226 386 2 034992 2261378
Sum eiendeler 16 423 614 2634732 67 298 481951 142 153 2034992 21784739
Gjeld til kredittinstitusjoner 26 747 155 000 181747
Innskudd fra kunder 11410 987 266 4 898 8 010 11424 160
Verdipapirgjeld 2582000 4707 884 7289 884
Finansielle derivater 5682 30780 29 382 104 896 32808 203 548
@vrig gjeld 151 615 151 615
Ansvarlig lan 300 000 349 215 649 215
Egenkapital 1884 571 1884571
Sum gjeld og egenkapital 14 325 416 5243144 34 280 112 906 32808 2 036 186 21784739
Netto likviditetseksponering balanseposter 2098198 -2 608 412 33018 369 046 109 345 -1194

Netto sum alle poster 2098198 -2 608 412 33018 369 046 109 345 -1194
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Morbank 2014

Tidspunkt frem til avtalt endring

Uten rente-

av rentebetingelser Inntil 1 mnd 1-3 mnd 3mnd-1ar 1-5ar Over5ar eksponering 2014
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 384228 384228
Utlan til kredittinstitusjoner 225294 225294
Utlan til kunder 16 750 864 15 247 20 246 247 889 62 800 17 097 046
Sertifikater og obligasjoner 544 000 2238718 2782718
Finansielle derivater 8919 10 333 7956 138 023 76 813 242 044
Q@vrige eiendeler 417 028 2518 237 2935265
Sum eiendeler 17 913 305 2681326 28 202 385912 139 613 2518 237 23 666 594
Gjeld til kredittinstitusjoner 100 517 155 000 255517
Innskudd fra kunder 14 133 629 212 167 2031 1686 14 349 512
Verdipapirgjeld 2025000 3947 067 5972 067
Finansielle derivater 14 082 28 540 43287 139 338 38437 263 685
@vrig gjeld 153 364 153 364
Ansvarlig lan 649 110 649 110
Egenkapital 2023340 2023 340
Sum gjeld og egenkapital 16 273 228 4991 884 45 318 141 024 38 437 2176 704 23 666 595
Netto likviditetseksponering balanseposter 1640 077 -2 310 558 -17 116 244 889 101176 341533

Netto sum alle poster 1640 077 -2 310 558 -17 116 244 889 101176 341533

Rentefalsomhet

Verdien av poster pa og utenfor balansen pavirkes av endringer i rentenivaet. Rentefalsomhet er beregnet som potensiell gevinst(+)/tap(-) ved et parallelt
positivt skift i rentekurven pa to prosentpoeng. Per 31. desember 2015 ville en parallell rentenedgang pa to prosentpoeng medfert et tap pa kr 3,1 millioner,
mens en parallell renteoppgang pa to prosentpoeng ville medfert en gevinst pa kr 0,7 millioner. Dette er innenfor de maksimale grenser for eksponering
som er vedtatt av styret. Beregningene er gjort med utgangspunkt i konsernets posisjoner per 31. desember 2015 og markedsrentene pa samme tidspunkt.
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13 VALUTARISIKO

Valutarisiko er risikoen for tap som har bakgrunn i endringer i valutakursene.

Konsernet har utviklet egne retningslinjer knyttet til valutarisiko. Arlig maksimal disagio er satt til kr 3 millionder NOK. Maksimal posisjonseksponering

i valutamarkedet er satt til kr 40 millioner NOK. Hvis opparbeidet disagio nar de maksimale tillatte tapet pa kr 3 millioner NOK, skal posisjonen stenges.
Nye posisjoner kan da ikke apnes innevaerende ar. Agio beregnes ved a ta realisert agio pluss markedsverdien (mtm) pa apne posisjoner.

Det er ogsa utarbeidet retningslinjer omkring hvilke valutaer banken kan vaere eksponert mot.

Eiendeler i valuta har i hovedsak restlgpetid over 5 ar, mens valutagjeld har forfall i intervallet 1-5 ar. Tidspunkt frem til avtalt renteendring er for eiendeler
og gjeld hovedsakelig innenfor 1-3 maneder. For a sikre konsernets valuta utlan/innlan brukes terminer og swapper.

| forhold til @kt kredittrisiko som felge av valutakurssvingninger for kunder med lan i utenlandsk valuta, brukes sperrede innskudd som ekstra sikkerhet
Dersom utviklingen i valutakursene medferer at kundens lan malt i NOK overstiger et pa forhand definert avvik fra hovedstol har kunden denne
muligheten til & etablere ekstra sikkerhet. Dersom ikke ekstra sikkerhet i form av innskudd blir etablert, blir engasjementet konvertert til NOK

nar den avtalte grensen brytes. Grensen er i utgangspunktet satt til et avwik pa 20 % i forhold til opprinnelig hovedstol.

Bade eiendeler, gjeld og valutasikringer i utenlandsk valuta er verdivurdert til dagskurs per 31. desember.

Konsern / Morbank

Utenlandsk
Valutaposisjoner 2015 valuta usb EUR JPY CHF GBP SEK DKK CAD Annen
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 2103 1342 471 289
Utlan til kredittinstitusjoner 68 933 34595 16 814 66 117 777 14 596 188 315
Utlan til kunder 1228580 59968 353403 121565 505183 188 461
Sertifikater, obligasjoner 306738 38760 124 960 78 563 64 455
@vrige eiendeler 17450 17450
Sum eiendeler 1623804 150773 496 520 121631 505299 1248 281620 64 932 315
Gjeld til kredittinstitusjoner 12 410 12 410
Innskudd fra kunder 87690 37056 35878 94 17 1990 12 617 36

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Sum gjeld og egenkapital 100 100 37 056 48 288 94 17 1990 12 617 36
Netto valutaeksponering pa balanseposter 1523 704 113718 448232 121538 505282 -742 269 003 64 896 315
Valutasikring -1517747  -111800 -448219 -121549 -504 980 1307 -268052  -64455
Netto valutaeksponering 5956 1918 13 -11 302 565 951 441 315
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Konsern / Morbank

Utenlandsk
Valutaposisjoner 2014 valuta uUsD EUR JPY CHF GBP SEK DKK CAD Annen
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 1287 267 611 246 164
Utlan til kredittinstitusjoner 95932 18 167 73196 26 396 2963 86 39 1059
Utlan til kunder 1372449 154242 414088 118 417 678 548 7154
Sertifikater, obligasjoner 489 763 51260 366530 71973
Qvrige eiendeler 16 619 16 619
Sum eiendeler 1976 051 240555 854426 118444 678944 3208 79 213 164 39 1059
Gjeld til kredittinstitusjoner 517 321 197
Innskudd fra kunder 27 646 20100 3276 80 15 3705 7 18 446
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Sum gjeld og egenkapital 28 163 20100 3276 80 15 3705 327 214 446
Netto valutaeksponering pa balanseposter 1947888 220 455 851150 118 364 678 929 -497 78 885 =5) 39 614
Valutasikring -1932111  -216783 -841573  -118422 -677712 -78 658 666 371
Netto valutaeksponering 15777 3672 9577 -58 1217 -497 227 615 39 985

14 KURSRISIKO

Kursrisiko pa verdipapirer er risikoen for tap som oppstar ved endringer i verdien pa obligasjoner, sertifikater og egenkapitalpapirer som konsernet

har investert i. Banken har etablert rammer for investeringer. Rammene for investeringer i verdipapirer (utover likviditetsplassering) er uendret siste 12 mnd.
En eventuell endring i eksisterende eksponering skal godkjennes av bankes styre.

Sandnes Sparebank Arsrapport 2015

44

D



15 FINANSIELLE DERIVATER

Konsernet benytter i stor grad finansielle instrumenter til & balansere bankens valuta-, rente- og aksjerisiko. Valuta- og renterelaterte instrumenter
benyttes for a minimere valuta- og renterisiko pa bankens utlan til kunder og innlan fra kapitalmarkedet.

Konsernet benytter sikringsbokfering for virkelig verdisikring av enkelte fastrenteinnlan (sertifikatlan, obligasjonslan, ansvarlig lan og fondsobligasjon).

Hver enkelt sikring er dokumentert med en henvisning til konsernets risikostyringsstrategi, en entydig identifikasjon av sikringsobjekt og sikringsinstrument,
en entydig beskrivelse av den sikrede risikoen, en beskrivelse av hvorfor sikringen er forventet a veere effektiv og en beskrivelse av nar og hvordan konsernet
skal dokumentere at sikringen har veert effektiv i regnskapsperioden og forventes a vaere effektiv i neste regnskapsperiode. Konsernet har definert den sikrede
risikoen som verdiendringer knyttet til NIBOR-komponenten av innlanene. Sikringseffektiviteten vurderes og dokumenteres bade ved ferstegangs klassifisering
og ved hver regnskapsavslutning. Ved virkelig verdisikring blir sikringsinstrumentet regnskapsfert til virkelig verdi, og verdien pa sikringsobjektet blir justert
for verdiendringen knyttet til sikret risiko. Endringer i disse verdiene fra inngaende balanse blir resultatfert. Pa denne maten blir regnskapspresentasjonen
for disse instrumentene i samsvar med konsernets rentestyring og reelle gkonomiske utvikling. Se note 19 for resultatferte belop.

Styret har vedtatt rammer for hvor stor eksponering banken kan ha mot hver motpart for a redusere oppgjersrisikoen knyttet til bruken av finansielle
instrumenter. Banken skal benytte solide og etablerte motparter med minimumsrating A fra et anerkjent ratingbyra. Det skal etableres CSA (Credit Support
Annex) med alle motparter for & sikre positiv market-to-market verdi ved en eventuell konkurs fra en motpart.

Morbanken og konsernets motregningsrett felger alminnelig norsk lov. Som felge av inngatte ISDA avtaler mellom morbanken og de fleste finansielle deri-
vatmotparter, oppnas motregningsrett dersom motparten misligholder forpliktelsene. Det er ogsa inngatt CSA avtaler med de viktigste finansielle motparter.

SSB Boligkreditt benytter ogsa ISDA avtaler mot motparter i forbindelse med finansielle derivater. Pa lik linje med morbank sikrer avtalene motregningsrett
dersom motpartene misligholder sine forpliktelser. Det er ogsa inngatt CSA avtaler med de fleste viktige finansielle motparter.

Virkelig verdi per 31.12.2015 Virkelig verdi per 31.12.2014
2015 Positiv 2014

Kontrakts- markeds- Negativ Kontrakts-  Positiv markeds- Negativ markeds-

belop verdi markedsverdi belop verdi verdi

Renteavtaler * 9593671 267 394 198 057 9609 365 291 044 244138

Valutaavtaler 1518 083 3540 26298 2135455 19 829 38 681
Egenkapitalrelaterte instrumenter
Andre varerelaterte instrumenter

Sum finansielle derivater 11111754 270934 224 356 11 744 820 310 874 282 819

* Herav anvendt som sikringsformal 5461 000 195 031 31042 5274 000 200 458 28714
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16 LIKVIDITETSRISIKO

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikke klarer & oppfylle sine forpliktelser og/eller finansiere @kninger i eiendelene uten at det oppstar
vesentlige ekstraomkostninger i form av prisfall pa eiendeler som ma realiseres, eller i form av ekstra dyr finansiering.

Banken maler og styrer likviditetsrisikoen opp mot styrefastsatte rammer. Det er etablert rammer innen felgende omrader:
« LCR

« NSFR (Net Stable Funding Ratio)

o Likviditetsrammer

o Stresstest

« Fremmedfinansiering (krav til likviditetsbeholdning malt i forhold til forfall pa fremmedfinansiering)

« Konsentrasjonsrisiko (konsentrasjon i forfall pa fremmedfinansiering)

e Innskudd (malsetning omkring innskuddsdekning)

+ Avista utlan

LCR (Liquidity Coverage Ratio)
LCR tar for seg viktigheten av & ha en beholdning av likvide eiendeler av hay kvalitet for & overleve en stressperiode pa 30 dager.

Resultat av LCR skal males mot den gradvis innferingen av LCR-kravet:
e 607% fraoktober 2015

e 70% frajanuar 2016

e 80% frajanuar 2017

e 100 % frajanuar 2018

Banken benytter Finanstilsynet veiledning i forbindelse med fastsettelse av poster og beregning av indikatorene.

NSFR (Net Stable Funding Ratio)

NSFR tar for seg viktigheten av a ha stabile langsiktige fundingkilder over 1 ar. Banken har en malsetning om a til enhver tid ha en NSFR pa over 100 %.

Likviditetsrammer

Banken har definert rammer for minimum beholdning av likviditet hensyntatt forfall av fremmedfinansiering samt kjente inn- og utbetalinger.
Likvider skal minimum utgjere forfall av fremmedfinansiering samt kjente inn- og utbetalinger innenfor 9 maneder. Strategisk likviditet skal minimum
utgjere forfall av fremmedfinansiering samt kjente inn- og utbetalinger innenfor 15 maneder.

Stresstest

Det utfares stresstester som viser konsernets behov for likviditetsreserve med utgangspunkt i fremtidsscenarioer knyttet til lavkonjunktur.
Konsernet har definert rammer for hvor lang tid banken skal kunne driftes uten tilfersel av kapital gitt definerte stressituasjoner og med en definert
minimumsbeholdning av likviditet.

Likviditet stresses ut fra tre typer kriser, med ulike scenarier:

« Bankkrise (utfordrende og meget utfordrende scenario)

» Markedskrise (utfordrende og meget utfordrende scenario)
« Kombinert krise (Ekstremt scenario)

Fremmedfinansiering

Bruk av kapitalmarkedets ulike lanetyper bidrar til & redusere den ekstra finansieringsrisikoen som oppstar nar bankens utlansaktivitet ikke dekkes
100 % gjennom innskudd. Banken har som styringsmal & holde en balansert forfallsstruktur pa sin innlansportefelje fra kapitalmarkedet.

Forfall pa innlan varieres, og banken refinansierer disse i god tid fer forfall for a redusere likviditetsrisikoen

Likviditetsrisikoen styres ogsa gjennom spredning av innlanene pa ulike markeder, innlanskilder, instrumenter og l@petider.
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Innskudd
For a veere mindre avhengig av fremmedfinansiering er det satt maltall for innskuddsdekning. Banken har som malsetning a ha en innskudds-
dekning pa minst 55 % for konsernet, med tilherende godtatt avvik pa +/- 5 %.

For & redusere likviditetsrisikoen har konsernet fastsatt rammer for omfang av store innskudd, det vil si innskudd over kr 50 millioner.

Avista utlan
Konsernet har begrensinger med hensyn til bade sterrelse og lepetid pa deltakelse i avista.

Andre forhold

Oppgjarsrisiko, som oppstar blant annet i forbindelse med betalingsformidling som et resultat av at ikke alle transaksjoner skjer i samtid og i forbindelse
med derivathandler, medfarer ogsa motpartsrisiko. Sandnes Sparebank har International Swap Dealer Association (ISDA) avtaler med sine starste motparter
i derivathandler. Slike avtaler gir reduksjon av oppgjersrisikoen i forbindelse med derivathandler.

Banken har etablert en egen balansestyringsgruppe for a folge opp bankens likviditetsrisiko. Medlemmer i denne gruppen representerer lederne
i ulike forretningsomrader som vil pavirke, eller ha innflytelse pa bankens likviditetssituasjon. Balansestyringsgruppen har jevnlige mater.

Det er utarbeidet egen likviditetsstrategi som styret behandler minimum arlig. Her fastsettes rammer som tar hensyn til fremtidig likviditetsbehov.
Etterlevelse av rammer overvakes av Risikostyring, og status rapporteres minst kvartalsvis til bankens styre og risikoutvalg.

Banken har utarbeidet en egen beredskapsplan i forbindelse med eventuelle likviditetskriser. Beredskapsplanen godkjennes av styret minst en gang i aret.
Likviditetskrise innebaerer at banken kommer i en situasjon hvor det ikke er tilgiengelig likviditet for & mate bankens lepende forpliktelser eller tilfredsstillende
likviditet for a giennomfere betalingstransaksjoner for sine kunder. Beredskapsplanen skal blant annet sikre informasjonsflyt til bankens ledergruppe og styre,
samt gi klare ansvarsomrader til de enkelte omradene i banken. Informasjonsflyt og plassering av ansvar skal hjelpe banken til a ta beslutninger for & forsake
a erstatte tapte kontantstroammer pa et korrekt og tilstrekkelig informasjonsgrunnlag.

Bruk av kapitalmarkedets ulike lanetyper bidrar til a redusere den ekstra finansieringsrisikoen som oppstar nar bankens utlansaktivitet ikke dekkes 100 %
gjennom innskudd. Banken har som styringsmal & holde en balansert forfallsstruktur pa sin innlansportefalje fra kapitalmarkedet. Forfall pa innlan varieres,
0g banken refinansierer disse i god tid fer forfall for a redusere likviditetsrisikoen. Administrasjonen rapporterer manedlig balansens sammensetning
med tilhgrende l@petider og rammer til styret.

Likviditetsstyringsprosess
Ansvaret for konsernets daglige likviditetsstyring er lagt hos treasury-avdelingen. Avdelingen felger daglig opp konsernets kontantstrem for a pase at daglige

utbetalinger kan gjennomferes. En slik oppfelging inkluderer tett dialog med bankens kredittavdelinger, samt daglig kontakt med innlansmarkedet.

Som et ledd i likviditetsstyringen forvalter ogsa treasury-avdelingen bankens portefelje av strategisk likviditet. Inkludert i denne portefelien er ogsa likvide
verdipapirer som raskt kan tas i bruk som likviditet ved uventede innvirkninger pa bankens kontantstrem.

Konsern 2015

Restlopetid pa hovedposter Inntil 1 mnd 1-3 mnd 3 mnd-1ar 1-5ar Over 5 ar 2015
Gjeld til kredittinstitusjoner 26 747 100 000 55000 181747
Innskudd fra kunder 11 396 651 266 4898 8 010 11409 825
Verdipapirgjeld 344 500 904 500 8785571 2 346 000 12 380 571
Q@vrig gjeld 185 320 185 320
Ansvarlig lan 300 000 350 000 650 000
Finansielle derivater brutto oppgjer 5682 30780 29 656 112 620 45 618 224 356
Kontraktsfestede renteutbetalinger 18 912 46 856 181 013 246781
Sum utbetalinger 11 633 312 522 402 1120 067 9261201 2741618 25 278 600
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Konsern 2014

Restlopetid pa hovedposter Inntil 1 mnd 1-3 mnd 3 mnd-1ar 1-5ar Over 5 ar 2014
Gjeld til kredittinstitusjoner 517 100 000 55000 100 000 255 517
Innskudd fra kunder 14 091 683 212 167 2031 1686 14 307 566
Verdipapirgjeld 275000 1084 500 6 671 500 2746 000 10 777 000
@vrig gjeld 222 324 222 324
Ansvarlig l&n 300 000 350 000 650 000
Finansielle derivater brutto oppgjer 14 082 28 629 44 852 146 048 49208 282 819
Kontraktsfestede renteutbetalinger 25 627 43643 211071 280 341
Sum utbetalinger 14 354 233 659 439 1397 454 7219 233 3145208 26 775 567
Morbank 2015

Restlopetid pa hovedposter Inntil 1 mnd 1-3mnd 3 mnd-1ar 1-5ar Over 5 ar 2015
Gjeld til kredittinstitusjoner 26 747 100 000 55000 181747
Innskudd fra kunder 11410 987 266 4898 8 010 11424 160
Verdipapirgjeld 344500 865 500 5075000 896 000 7181000
@vrig gjeld 151 615 151615
Ansvarlig lan 300 000 350 000 650 000
Finansielle derivater brutto oppgjer 5682 30780 29 382 104 896 32808 203548
Kontraktsfestede renteutbetalinger 19914 24189 139 997 184 100
Sum utbetalinger 11 614 945 499 735 1039777 5542 906 1278 808 19976 170

Morbank 2014

Restlopetid pa hovedposter Inntil 1 mnd 1-3 mnd 3 mnd-1ar 1-5ar Over 5 ar 2014
Gjeld til kredittinstitusjoner 517 100 000 55000 100 000 255 517
Innskudd fra kunder 14 133 667 212 167 2031 1686 14 349 550
Verdipapirgjeld 275000 504 000 4 067 500 1011000 5857500
@vrig gjeld 153 364 153 364
Ansvarlig lan 300 000 350 000 650 000
Finansielle derivater brutto oppgjer 14 082 28 540 43 287 139 338 38437 263 685
Kontraktsfestede renteutbetalinger 21 319 25982 142 031 189 332
Sum utbetalinger 14 322 949 641689 746 349 4 608 524 1399 437 21718 948
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17 NETTO RENTEINNTEKTER

Konsern Morbank
2015 2014 Netto renteinntekter 2015 2014
1110 58 456 Renteinntekter av utlan til kredittinstitusjoner, vurdert til amortisert kost 33761 56714

32270 16 432 Renteinntekter av utlan til kunder, vurdert til virkelig verdi 17 362 6 280

853897 981 022 Renteinntekter av utlan til kunder, vurdert til amortisert kost 655792 792 507

11 384 11197 Renter av nedskrevne engasjementer 11 384 11197

78 805 99 943 Renter av verdipapirer, vurdert til virkelig verdi 77 050 96 933

525 922 Andre renteinntekter, vurdert til amortisert kost 363

977 990 1167 972 Renteinntekter 795713 963 630

866 916 1051597 Herav renteinntekter til amortisert kost 701300 860 418

4580 9551 Rentekostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner, vurdert til amortisert kost 4521 9551

186 6 666 Rentekostnader pa innskudd fra kunder, vurdert til virkelig verdi 186 6 666

217 234 339 658 Rentekostnader pa innskudd fra kunder, vurdert til amortisert kost 217748 340 686
Rentekostnader pa utstedte verdipapirer, vurdert til amortisert kost,

269 567 285297 inkl. sikrede poster 173 285 181589
Rentekostnader pa ansvarlig lanekapital, vurdert til amortisert kost,

27 328 41206 inkl. sikrede poster 27 328 41206

10 972 10 415 Andre rentekostnader, vurdert til amortisert kost 10 963 10 412

529 866 692 792 Rentekostnader 434 031 590 110

529 680 686 127 Herav rentekostnader til amortisert kost 433 845 583 444

448 124 475179 Netto renteinntekter 361682 373521

18 NETTO PROVISJONSINNTEKTER

Konsern Morbank

2015 2014 Netto provisjonsinntekter 2015 2014
11910 13598 Garantiprovisjon 11 959 13638
2956 5225 Verdipapirformidling og forvaltning 2 956 5225
28 161 28 368 Betalingsformidling 28 161 28 368
4038 3907 Forsikring 4038 3907
1882 344 Inntekter finansielle investeringsprodukter 1882 344

762 1879 Provisjonsinntekter kreditt overfort til andre 762 1879
9265 12701 Andre gebyrer 29 880 29508
58 974 66 023 Provisjonsinntekter 79 638 82 869
-8 033 -7 303 Provisjonskostnader -8 033 -7 303
50 941 58720 Netto provisjonsinntekter 71604 75 565
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19 NETTO VERDIENDRING PA FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI

Konsern Morbank
2015 2014 Netto verdiendring pa finansielle instrumenter til virkelig verdi 2015 2014
16 333 -7 259 Netto verdiendring pa valuta og finansielle derivater 14 826 2591
Netto verdiendring pa aksjer
16 333 -7 259 Netto verdiendring pa finansielle instrumenter, trading 14 826 2591
-7 538 23022 Netto verdiendring pa utlan til virkelig verdi -1423 13 311
-53 572 -6 079 Netto verdiendring pa sertifikater og obligasjoner -56 210 -4188
-5152 -10 132 Netto verdiendring pa aksjer -4 426 7112
=iy 169 Netto verdiendring pa finansiell gjeld =7 169
Netto verdiendring pa finansielle instrumenter, bestemt regnskapsfort
-66 279 6980 til virkelig verdi -62 075 16 404
Tilgiengelig for salg - realisert gevinst/tap
17796 103197 Netto verdiendring pa finansielle derivater, sikring 12 776 52 387
-17796 -103 197 Netto verdiendring pa sikret finansiell gjeld -12776 -52 387
Netto verdiendring sikrede poster
-49 946 -279 Netto verdiendring pa finansielle instrumenter til virkelig verdi -47 249 18 994
* Banken benytter sikringsbokfering for lange innlan. Se note 15.
20 ANDRE DRIFTSINNTEKTER
Konsern Morbank
2015 2014 Andre driftsinntekter 2015 2014
12 899 18 013 Meglerhonorar
19 564 8177 Andre inntekter 96 2808
Konsernbidrag fra datterselskap 30 000
32463 26 190 Andre driftsinntekter 96 32808
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21 ANDRE DRIFTSKOSTNADER

Konsern Morbank
2015 2014 Driftskostnader 2015 2014
106 262 113 962 Lonn 88138 97790
6133 7072 Pensjoner* 5223 6 600
20 529 26 450 Sosiale kostnader 20219 26189
132924 147 484 Personalkostnader 113 580 130578
1457 787 Revisjonshonorar 1025 535
392 186 Andre revisjonsrelaterte tjenester 222
63 52 Skattemessig bistand 50 37
87 109 Annen bistand 87 109
2000 1133 Sum honorar til revisor 1384 681
13215 7332 Driftskostnader eiendommer og lokaler 13158 7332
58 832 20 285 Husleie** 57212 18 926
3396 2233 Q@vrige operasjonelle leieavtaler ** 3396 2233
91 330 60 580 IT-kostnader 91330 60 580
6149 8 834 Markedsfering og informasjon 6149 8 834
27 392 19 969 @vrige administrasjonskostnader 26 357 19 820
5539 6736 Konsulenthonorar 4005 5146
30560 28 278 @vrige driftskostnader 26 378 19 974
238 413 155 381 Sum andre driftskostnader 229 370 143 525
28294 23036 Avskrivninger 27 873 22 946
6673 Nedskrivninger anleggsmidler**** 6673
775 3608 Nedskrivninger immaterielle eiendeler 775 3608
-763 34 Nedskrivninger aksjer my ***** 5044
34978 26 678 Av- og nedskrivninger totalt 35320 31597
406 315 329 543 Sum driftskostnader 378 271 305700
* Se spesifisering av pensjonskostnad pa neste side

*x Se note 41 vedrerende avsetning pa bankens husleiekontrakter
***  Se note 41 vedrerende operasjonelle leieavtaler.

**xx - Se note 32 vedrerende nedskrivning av innredning i leide lokaler.
**xx% - Se note 29 vedrerende nedskrivning av aksjer i datterselskaper.

Resultatforte engangskostnader knyttet til konvertering av bankens [T-systemer til ny leverander ble 47,8 millioner kroner i 2015.
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Konsern Morbank
2015 2014 Spesifisering av pensjonskostnad* 2015 2014

4492 5619 Kostnader innskuddspensjon 3582 5146

165 212 Kostnader ytelsespensjon iht. note 23 165 212

1476 1242 Kostnader avtalefestet pensjon (AFP) 1476 1242

6133 7072 Sum pensjonskostnad 5223 6 600
Konsern Morbank
2015 2014 Antall ansatte / arsverk 2015 2014

147 138 Antall ansatte pr 31.12 125 125

141 132 Antall arsverk pr 31.12 120 120

151 152 Gjennomsnittlig antall ansatte 127 139

146 146 Gjennomsnittlig antall arsverk 123 132

22 GODTGJORELSER

Banken er palagt a tilpasse bankens kompensasjonsordninger til forskrift om godtgjerelse innen finanssektoren som tradte i kraft fra 1. januar 2011.

Med bakgrunn i denne forskriften etablerte banken et eget godtgjerelsesutvalg 15. desember 2010. Utvalget bestar av 3 styremedlemmer.

Forskriften palegger styret et direkte ansvar for a serge for at:

« Banken utformer en godtgjerelsesordning for alle bankens ansatte som er egnet til & fremme formalet med forskriften,

0g at bankens lgnns- og bonussystemer praktiseres i henhold til denne godtgjerelsesordningen

« Godtgjerelsesordningen er i samsvar med bankens overordnede mal, risikotoleranse og langsiktige interesser

« Godtgjerelsesordningen inneholder saerskilte regler for ledende ansatte, tillitsvalgte og ansatte med oppgaver innen internkontroll

0g risikostyring. Styret skal ogsa serge for at sammensetningen av fast og variabel lenn for slike ansatte er balansert, og at minst halvparten
av eventuelle bonusutbetalinger skjer i form av egenkapitalbevis dersom bonus overstiger 12,5 % av grunnlgnn. Bonusutbetalinger i form
av egenkapitalbevis kan ikke disponeres fritt av den enkelte tidligere enn jevnt fordelt over en periode pa minst tre ar. Grunnlaget for variabel

godtgjerelse skal vaere en periode pa minst to ar.

« Banken har et godtgjerelsesutvalg som er ansvarlig for saksforberedelse i alle saker om godtgjerelsesordningen som skal avgjeres av styret.
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Banken har utarbeidet en kompensasjonspolicy. Giennom 2015 er det ikke foretatt vesentlige endringer i bankens kompensasjonspolicy.

Formalet med Sandnes Sparebank sin kompensasjonspolicy er a trekke til seg medarbeidere med den kompetansen banken trenger, videreutvikle
0g beholde nokkelkompetanse, samt motivere til langsiktighet og kontinuerlig utvikling for & na Sandnes Sparebank sine forretningsmessige mal.
Kompensasjonen kan besta av felgende elementer:

Fast grunnlann. Det er bankens siktemal & tilby markedslenn. Fast grunnlenn justeres pa denne bakgrunn arlig basert pa resultatoppnaelse

innen den enkelte leders arbeids- og ansvarsomrade. Administrerende direkter fastsetter endring i grunnlenn med virkning fra 1. januar hvert

ar for medlemmene i bankens ledergruppe. Godtgjerelsesutvalget innstiller administrerende direkters lenn, og vedtas av styret.

Naturalytelser som omfatter telefon/mobiltelefon, avis/tidsskrift, hiemmekontorordning og unntaksvis bilordning. For @vrig ytes lan og banktjenester
til egne betingelser etter samme regelverk som avrige ansatte.

Bonuser. Bankens ansatte inngar i bankens til enhver tid gjeldende bonusordning. Alle faste ansatte i morbanken er omfattet av en konsernbonus-
modell. Beregningen er basert pa faktisk egenkapitalavkastning, hvor innslagspunktet er 7 % egenkapitalavkastning. Bonusen er trinnvis gkende

i en forhandsdefinert modell knyttet til nivaer pa egenkapitalavkastning, men med et tak pa 25 7% av arlig fast grunnlann. Styret har anledning

til & avkorte bonusen dersom spesielle hensyn tilsier dette. Utover dette har ogsa radgivere med direkte salgsansvar mulighet for bonus basert

pa egne KPl-er, med et tak pa NOK 50 000 per ar. Administrerende direktar omfattes av bankens generelle bonusordning, men har ikke egen
bonuslann utover dette.

Ansatte i banken har mulighet for & kjope rabatterte EK-bevis i Sandnes Sparebank en gang i aret. EK-bevisene kjgpes med en rabatt pa 25 %,

med sparebelap pa mellom 500 og 5000 kr per maned. Kjgp medferer ett ars bindingstid.

Pensjonsordning. Ledende ansatte har innskuddsbasert pensjon for inntekt opp til 12G etter de til enhver tid gjeldende ordninger for bankens
ansatte. Nar det gjelder loann over 12G endret banken pensjonsordningen i 2012 slik at ledende ansatte na far utbetalt en lennskompensasjon

i stedet for pensjonsopptjening. Risikoelementene, ufere/ektefelle/barn, er forsikret. Pensjonsalder for bankens ledende ansatte er 67 ar,

med mulighet for AFP-ordning etter de til enhver tid gjeldende ordninger i finans sektoren. Administrerende direktar har etter nsermere beskrevne

retningslinjer mulighet til a fratre ved 62 ar med egen pensjonsordning som leper fram til 67 ar.

Samlede utgifter til lann, pensjon og annen godtgjerelse for bankens ledergruppe, styret, kontrollkomiteen og forstanderskapet er vist
i nedenstaende tabell. Oppgitte belgp er totalt for hele aret eller fra ansettelsesdato hvis lederen er ansatt i lopet av aret.

Eier antall
Herav Herav Herav egenkapital-
lenns- utbetalt andre  Pensjons- Utlan per bevis
2015 Lenn komp.*** bonus ytelser kostnad 31.12 per 31.12
Konsernledelsen
Administrerende direktar Svein Ivar Forland *** 3962 1150 234 3607 8774
Finansdirektor (CFO) Terje Frafjord *** 1810 132 245 3144 2074
Direktor forretningsstotte
t.o.m. oktober 2015
/ direkter personmarked
f.o.m. november 2015 Sune Svela Madland *** 1811 106 186 5849 2774
Kommunikasjonsdirektar Ingrid O. Fure Schopp*** 1118 128 41 564 774
Direktor personmarked
t.o.m. oktober 2015 Odd Egil Flokketveit *** 1591 49 245 6 368 1620
Direkter naeringsliv Magnar Oanes*** 1990 60 227 1774
Direkter risikostyring (CRO) Owe Hgines*** 1656 106 255 4012 2607
Direktor juridisk Jonathan Garrett
og forretningsstatte Wagner Sunnarvik*** 1355 42 83 4643 774
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Eier antall
Herav Herav Herav egenkapital-
lenns- utbetalt andre  Pensjons- Utlan per bevis
2014 Lenn komp.*** bonus ytelser kostnad 31.12 per 31.12
Konsernledelsen
Administrerende direktar Svein Ivar Forland *** 3760 1114 212 5312 8000
Finansdirektar (CFO) Terje Frafjord *** 1205 34 206 3303 1300
Direktor forretningsstotte Sune Svela Madland *** 1660 106 144 6 303 2000
Kommunikasjonsdirektar Ingrid O. Fure Schepp*** 801 149 19 632
Direkter personmarked Odd Egil Flokketveit *** 1491 53 220 4621 1000
Direktar naeringsliv Magnar Oanes*** 1797 45 180 1000
Direkter risikostyring (CRO) Owe Hgines*** 1544 103 214 4158 1833
Eier antall egen-
Honorar Utlan per 31.12 kapitalbevis 31.12
Styret, kontrollkomiteen og forstanderskapet 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Styret
Styreleder t.o.m. mars 2015 Eimund Nygaard 63 250 4309 4 899
Styreleder f.o.m. april 2015 Harald Espedal 203 218 871
Nestleder / Styremedlem
t.o.m. mars 2015 Ernst Eik 185 12 214
Nestleder / Styremedlem
(nestleder f.o.m. april 2015) Frode Svaboe** 246 190
Styremedlem Nils Birkeland** 183 175
Styremedlem t.o.m. mars 2015 Trine Lise Bjorvik 31 125
Styremedlem Marion Svihus** 183 175
Styremedlem f.o.m. april 2015  Arne Norheim 101
Styremedlem f.o.m. april 2015  Trine Karin Stangeland 101 5456
Styremedlem t.o.m. mars 2015 Solveig Vatne* 46 125 1738 3222 4334 3560
Styremedlem f.o.m. april 2015  Jan Inge Aarreberg* 101 1936 155
Kontrollkomiteen
Leder to.m. mars 2015 Per Asle Ousdal 75 1385 1403
Leder f.o.m. april 2015 Sigrun Sagedal 80 3386
Nestleder Sverre Berge 70 65
Medlem Tove Jerstad 55 50 3811
Forstanderskapet
Leder @rjan Gjerde 80 75
Medlem Jan Erik Anfinsen 17 3
Medlem Svein Anfinsen 9 3
Medlem Jo Michael Asbjernsen 1
Medlem Anders Bjgrndal * 2
Medlem Solveig Marlen Borgersen 8 4
Medlem Rannveig Baerheim
Medlem Annette Dahle Carlmark 2
Medlem Bjorn Roald Eknes 6
Medlem Anne Lise Elle 4
Medlem Heidi Birch Emmerhoff 5 3
Medlem Anne Espedal 1 3
Medlem Eli Frafjord * 7 3
Medlem Magne Torbjern Freyland 7 7
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Honorar
Styret, kontrollkomiteen og forstanderskapet 2015 2014
Forts. Forstanderskapet
Medlem John Sverre Freyland 7 3
Medlem Thor Erik Gilje* 5 3
Medlem Ann Kathrin Gredem* 10 3
Medlem Trygve Haga 7 3
Medlem Olav Hagland
Medlem Dag Halvorsen 13 4
Medlem Amiri Hamidullah 1
Medlem Harald Hauge 3 3
Medlem Kristine Nebdal Haver * 7 1
Medlem Terese Albuquerque Helleland * 4
Medlem Bjarne Hellesto 3
Medlem Venke Houge * 9 1
Medlem Tove Jerstad 14 11
Medlem Kari Solheim Larsen 7 3
Medlem Astrid Steine Lyngby* 1 3
Medlem Bente Loyning 7 3
Medlem Mette Moen 1 3
Medlem Ragnvald Nilsen 10 3
Medlem Lisbeth Nordhagen * 3 4
Medlem Anne Karin Notland* 7 3
Medlem Per Asle Ousdal 5
Medlem Jan Refsnes 3
Medlem Kjell Rommetvedt 8 1
Medlem Margunn Fjetland Sjalyst 1
Medlem Sveinung Skjerestad 3
Medlem Odd Magnor Soldal 1
Medlem Frank Stapnes * 1 3
Medlem Jan Olav Steensland 1
Medlem Morten Hodne Steensland 2
Medlem Eli Stokka * 2
Medlem Bjerg Storhaug 3 4
Medlem Bodil Sunde * 5
Medlem Tine Svanes 6 3
Medlem Vidar Torsge 2
Medlem Siv Merethe Tuftedal 74 3
Medlem Kenneth Vage* 1
Medlem Jorg Weidemann 5 3
Medlem Trond Wikstal 7,4 3
Medlem Tove Wold 74 3
Medlem Rolf Arsheim 2
Medlem Marit Aase 14

* Ansattrepresentant

** Inkludert arlig honorar pa NOK 30 000 og NOK 45 000 for revisjonsutvalget samt NOK 20 000 for Riskutvalg

*** | 2012 endret banken pensjonsordningen for ledende ansatte. Banken gikk fra en pensjonsordning for lenn over 12 G tilen direkte lannskompensasjon
Belepene i kolonnen lennskompensasjon bestar av manedlige utbetalinger for aret.

Det er ikke opptjent bonus for ledende ansatte for 2015.

For egenkapitalbeviseierne som er listet ovenfor, er ogsa egenkapitalbevis eiet av ektefelle, mindrearige barn eller selskap
hvor vedkommende har bestemmende innflytelse som nevnt i aksjelovens § 1-3 nr 2 medregnet.
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Sandnes Sparebank har en innskuddsbasert ordning som tilfredsstiller kravene i Lov om Foretakspensjon.

Sandnes Sparebank har fra 1.1.07 tilbudt innskuddspensjon for nyansatte. | forbindelse med omleggingen gikk ogsa en del personer ansatt fer 1.1.07
over fra ytelsesordningen til den nye innskuddsordningen. | slutten av 2013 gikk resterende ansatte over til innskuddsordning. De berarte far en lepende
kompensasjon i form av lenn.

Morbanken har i tillegg en AFP-ordning. Den gamle AFP-ordningen ble vedtatt avviklet i februar 2010. Som erstatning for den gamle AFP-ordningen

er det etablert en ny AFP-ordning som gir et livslangt tillegg pa den ordinzere pensjonen. Den nye AFP-ordningen er en ytelsesbasert flerforetakspensjons-
ordning, og finansieres giennom premier som fastsettes som en prosent av lenn. Forelapig foreligger det ingen palitelig maling og allokering av forpliktelse
og midler i ordningen. Regnskapsmessig blir ordningen saledes behandlet som en innskuddsbasert pensjonsordning hvor premiebetalinger kostnadsferes

lepende, og ingen avsetninger foretas i regnskapet. Det ble ikke betalt premie i den nye ordningen fer i 2011, og da var premien fastsatt til 1,4 %

av samlede utbetalinger mellom 1 G og 7,1 G til bedriftens arbeidstakere.

Morbanken har ogsa en driftspensjon for tidligere administrerende direkter, med utbetalingsstart ved fylte 67 ar. Beregningen av pensjonsforpliktelsen
utferes av ekstern aktuar. Folgende @konomiske og aktuarmessige forutsetninger er lagt til grunn:

Forutsetninger 2015 2014

Diskonteringsrente 2,70 % 2,30 %

Forventet avkastning pa pensjonsmidler 0,00 % 0,00 %

Artig forventet lannsvekst 250% 2.75%

G-regulering 2.25% 2,50 %

Regulering av lgpende pensjon 0,00 % 1,56 %

Dadelighetstabell K2013 K2013

AFP-uttak 0,00 % 0,00 %

Forventet frivillig avgang fer pensjonsalder 0,00 % 0,00 %

Uferhetstabell IRO2 IRO2

Konsern Morbank

2015 2014 Netto pensjonskostnader ytelsesplaner 2015 2014

20 26 Naverdi av arets pensjonsopptjening 20 26

145 185 Rentekostnad av palepte pensjonsforpliktelser 145 185

165 212 Netto pensjonskostnader 165 212
Arbeidsgiveravgift

165 212 Totale pensjonskostnader 165 212
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Kostnader knyttet til innskuddsordninger utgjer henholdsvis kr 4,5 millioner kroner for konsern og kr 3,6 millioner kroner for morbank for 2015.
Tilsvarende for 2014 var kr 5,6 millioner kroner for konsern og kr 5,1 millioner kroner for morbank.

Kostnader til den nye AFP-ordningen, som er behandlet som en innskuddsbasert pensjonsordning, utgjer 1,5 millioner kroner for konsern og morbank

for 2015 og 1,2 millioner kroner for 2014.

Konsern

31.12.15 31.12.14
Netto pensjonsforpliktelse Sikret Usikret Sum Sikret Usikret Sum
Opptjente pensjonsrettigheter 7576 7576 7180 7180
Pensjonsmidler
Beregnet pensjonsforpliktelse 7576 7576 7180 7180
Arbeidsgiveravgift av netto forpliktelse
Netto pensjonsforpliktelse 7576 7576 7180 7180
Morbank

31.12.15 31.12.14
Netto pensjonsforpliktelse Sikret Usikret Sum Sikret Usikret Sum
Opptjente pensjonsrettigheter 7576 7576 7180 7180
Pensjonsmidler
Beregnet pensjonsforpliktelse 7576 7576 7180 7180
Arbeidsgiveravgift av netto forpliktelse
Netto pensjonsforpliktelse 7576 7576 7180 7180

Konsernets forsikrede ordninger er underfinansierte. Netto pensjonsforpliktelse er fart opp som langsiktig gjeld i balansen.

Aktuarielle gevinster og tap feres mot andre inntekter og kostnader (OCI) i den perioden de oppstar. Dette medfarte for 2015 en total kostnadsfering
over andre inntekter og kostnader (OCI) pa 0,2 millioner kroner etter skatt for konsern og morbank. Tilsvarende tall for 2014 var 1,2 millioner kroner
etter skatt for konsern og morbank.

Konsern Morbank

2015 2014 Avstemming brutto pensjonsforpliktelser 2015 2014

7179 5304 Inngaende balanse 7180 5304
Periodisert arbeidsgiveravgift

20 26 Avrets opptjening 20 26

145 185 Avrets rentekostnad 145 185

Utbetaling til pensjonister

-14 Planendring -14

232 1678 Estimatavvik fert over andre inntekter og kostnader 232 1678

7576 7180 Utgaende balanse 7576 7180
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Konsern

Historisk utvikling 31.12.15 31.12.14 31.12.13 31.12.12 31.12.2011*
Brutto pensjonsforpliktelser 7576 7180 5304 78 524 129775
Brutto pensjonsmidler -49 866 -54 437
Arbeidsgiveravgift av netto forpliktelse 2923 -4 470
Netto balansefarte pensjonsforpliktelser 7576 7180 5304 31581 70 868
Morbank

Historisk utvikling 31.12.15 31.12.14 31.12.13 31.12.12 31.12.2011*
Brutto pensjonsforpliktelser 7576 7180 5304 77 025 124 852
Brutto pensjonsmidler -48 342 -52 283
Arbeidsgiveravgift av netto forpliktelse 2923 -4 153
Netto balanseferte pensjonsforpliktelser 7576 7180 5304 31605 68 416

* Med virkning fra 1.1.2013 ble det gjort endringer i standarden for pensjoner, IAS 19. Endringen pavirket regnskapsferingen og presentasjonen

av konsernets ytelsesbaserte pensjonsordninger. Implementeringen i 2013 ble foretatt med retrospektiv virkning fra 1. januar 2012, og sammenligningstallene
ble saledes omarbeidet. Belapene for 2011 ble ikke omarbeidet

Gjenveerende netto pensjonsforpliktelse per 31.12.2015 er relatert til driftspensjon fra fylte 67 ar for tidligere administrerende direkter.
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Konsern Morbank
2015 2014 Skattekostnad ordineert resultat 2015 2014
Betalbar skatt
18 940 59 680 Avrets skattekostnad 37136
12 -51 Korrigering av tidligere ars skattekost 8537 -51
Utsatt skatt
-58 655 -5168 Endring i midlertidige forskjeller -55721 -3008
5149 Virkning av endring i skatteregler 4586
-34 554 54 461 Sum skatt pa ordinaert resultat -42 597 34 077
2015 2014 Avstemming av skattekostnad mot resultat for skatt 2015 2014
-108 996 183 421 Resultat fer skattekostnad -188 098 148 271
-29 202 58 800 27 % av resultat for skatt -50 786 40033
-4 828 -2 587 Permanente forskjeller -4934 -5906
-5685 -1703 Ikke balansefert utsatt skattefordel
12 -51 Korrigering av skatt tidligere ar 8537 -51
5149 Virkning av endring i skatteregler 4 586
-34 554 54 459 Sum skatt pa ordinaert resultat -42 597 34 077
32% 30 % Effektiv skattesats 23 % 23 %
2015 2014 Avstemming av utsatt skattefordel / utsatt skatt 2015 2014
-26 284 -21085 Utsatt skattefordel/utsatt skatt per 1. januar -6 184 -2 741
-58 655 -5168 Endring fert mot resultatet -55721 -3008
-58 -453 Skatt av andre inntekter og kostnader -58 -453
17920 402 Andre poster
55 18 For lite avsatt tidligere ar 55 18
5149 Virkning av endring i skatteregler 4586
-61871 -26 284 Sum utsatt skattefordel / utsatt skatt -57 322 -6 184
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Utsatt skattefordel og utsatt skatt i balansen splittet pa midlertidige forskjeller

Konsern Morbank
2015 2014 Utsatt skattefordel 2015 2014
116 -1746 Anlegg og driftsmidler -34 -1773
-149 -151 Gevinst og tapskonto -112 -151
1894 1938 Pensjon 1894 1938
11 377 Regnskapsmessig avsetning 11377
17 826 27033 Finansielle instrumenter 10789 6170
13 -416 Omlapsmidler
31078 26 658 Sum 23914 6184
33408 Underskudd til fremfering 33408
64 484 26 658 Sum utsatt skattefordel 57 322 6184
2015 2014 Utsatt skatt 2015 2014
2611 373 Finansielle instrumenter
2611 373 Sum utsatt skatt

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er utlignet pa selskapsniva. Akkumulert ikke balansefert underskudd til fremfering utgjer kr 4,9 millioner kroner
per 31.12.2015, sammenlignet med 3,6 millioner kroner per 31.12.2014

Skattesats for alminnelig inntekt i Norge ble med virkning fra 1.1.2016 endret fra 27 % til 25 %. Dette pavirker utsatt skatt per 31.12.2015,
og virkningen er regnskapsfert som del av periodens skattekostnad.

Korrigering av tidligere ars skattekostnad i morbank vedrerer avgitt konsernbidrag fra datterselskapet SSB Boligkreditt til morbanken i 2013.
Konsernbidraget ble gitt uten skattemessig effekt, men har i 2015 blitt endret til & vaere med skattemessig effekt. Endringen har ingen effekt
pa skattekostnaden i konsernregnskapet.

Sandnes Sparebank Arsrapport 2015
60

D



25 KLASSIFISERING AV FINANSIELLE INSTRUMENTER

Konsern 2015

Finansielle instumenter til
virkelig verdi over resultatet

Fin. eiendeler lkke

og gjeld Bestemt Finansielle Finansielle finansielle

vurdert til Handels- regnskapsfert derivater som eiendeler eiendeler og
Eiendeler amortisert kost portefolje  til virk. verdi  sikringsinstr. tilgj. for salg forpliktelser Sum
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 586 989 586 989
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 304 825 304 825
Utlan til kunder 21904 559 920 885 22 825 444
Sertifikater og obligasjoner 2526 438 2526438
Aksjer 276 722 276722
Finansielle derivater 75904 195 031 270935
Opptjente inntekter 55084 55084
Finansielle instrumenter for salg 270219 270219
Qvrige eiendeler 166 532 166 532
Sum eiendeler 22 851457 352 625 3447323 195031 270 219 166 532 27 283188

Forpliktelser
Gjeld til kredittinstitusjoner 181747 181747
Innskudd fra kunder 11 340 116 69 709 11 409 825
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 12 550 900 12 550 900
Finansielle derivater 193 314 31042 224 356
Palepte kostnader 114 722 114 722
Ansvarlig lanekapital 649 215 649 215
Annen gjeld 63022 63022
Avsetninger 7576 7576
Sum forpliktelser 24 899722 193 314 69709 31042 7576 25201 363
Sandnes Sparebank Arsrapport 2015

61

D



Konsern 2014

Finansielle instumenter til
virkelig verdi over resultatet

Fin. eiendeler Ikke
og gjeld Bestemt Finansielle Finansielle finansielle
vurdert til Handels- regnskapsfort derivater som eiendeler eiendeler og
Eiendeler amortisert kost portefolije  til virk. verdi  sikringsinstr.  tilgj. for salg  forpliktelser Sum
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 384228 384228
Utlén til og fordringer pa kredittinstitusjoner 327698 327698
Utlan til kunder 23139 921 731857 23871778
Sertifikater og obligasjoner 3000 256 3000 256
Aksjer 466 021 466 021
Finansielle derivater 110 415 200 458 310 874
Opptjente inntekter 108 221 108 221
Finansielle instrumenter for salg 249 662 249 662
Q@vrige eiendeler 99 153 99 153
Sum eiendeler 23960 067 159 408 4149 141 200 458 249 662 99 153 28 817 890
Forpliktelser
Gjeld til kredittinstitusjoner 255 517 255 517
Innskudd fra kunder 14 035 809 271719 14 307 528
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 10 954 521 10 954 521
Finansielle derivater 254106 28714 282 819
Palopte kostnader 89 954 89 954
Ansvarlig lanekapital 649 110 649 110
Annen gjeld 123672 123672
Avsetninger 8 699 8 699
Sum forpliktelser 26108 583 254 106 271719 28714 8 699 26 671 820
Morbank 2015
Finansielle instumenter til
virkelig verdi over resultatet
Fin. eiendeler Ikke
og gjeld Bestemt Finansielle Finansielle finansielle
vurdert til Handels- regnskapsfert derivater som eiendeler eiendeler og
Eiendeler amortisert kost portefolje  til virk. verdi  sikringsinstr.  tilgj. for salg  forpliktelser Sum
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 586 989 586 989
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 199 801 199 801
Utlan til kunder 15 309 506 526 617 15836123
Sertifikater og obligasjoner 2706 545 2706 545
Aksjer 268 324 268 324
Finansielle derivater 74120 119 784 193 904
Opptjente inntekter 48 574 48 574
Finansielle instrumenter for salg 270 219 270 219
Q@vrige eiendeler 1674 261 1674 261
Sum eiendeler 16 144 870 342 444 3233162 119784 270 219 1674 261 21784739
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Forpliktelser

Gjeld til kredittinstitusjoner 181747 181747
Innskudd fra kunder 11 354 451 69 709 11424 160
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 7289 884 7289 884
Finansielle derivater 176 680 26 868 203 548
Palepte kostnader 102 923 102 923
Ansvarlig lanekapital 649 215 649 215
Annen gjeld 41116 41116
Avsetninger 7576 7576
Sum forpliktelser 19 619 336 176 680 69709 26 868 7576 19900 169
Morbank 2014
Finansielle instumenter til
virkelig verdi over resultatet
Fin. eiendeler Ikke
og gjeld Bestemt Finansielle Finansielle finansielle
vurdert til Handels- regnskapsfert derivater som eiendeler eiendeler og
Eiendeler amortisert kost portefolije  til virk. verdi  sikringsinstr.  tilgj. for salg  forpliktelser Sum
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 384228 384228
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 225294 225294
Utlan til kunder 16 726 279 370767 17 097 046
Sertifikater og obligasjoner 2782718 2782718
Aksjer 454 344 454 344
Finansielle derivater 108 821 133223 242 044
Opptjente inntekter 89 350 89 350
Finansielle instrumenter for salg 249 662 249 662
@vrige eiendeler 2141908 2141908
Sum eiendeler 17 425 150 146 137 3570513 133223 249 662 2141908 23 666 594
Forpliktelser
Gjeld til kredittinstitusjoner 255 517 255 517
Innskudd fra kunder 14 077792 271719 14 349 512
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 5972 067 5972 067
Finansielle derivater 236 154 27531 263 685
Palopte kostnader 77 145 77 145
Ansvarlig lanekapital 649 110 649 110
Annen gjeld 69 040 69 040
Avsetninger 7180 7180
Sum forpliktelser 21100 670 236 154 271719 27 531 7180 21643 255
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26 VIRKELIG VERDI PA FINANSIELLE INSTRUMENTER

Virkelig verdi av finansielle instrumenter vurdert til amortisert kost

Konsern
2015 2014

Balansefort Virkelig Balansefort Virkelig
Eiendeler verdi verdi verdi verdi
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 586 989 586 989 384 228 384 228
Utlén til og fordringer pa kredittinstitusjoner 304 825 304 825 327698 327698
Utlan til kunder 22 825 444 22 825 444 23871778 23982 996
Opptjente inntekter 55084 55084 108 221 108 221
Sum eiendeler 23772342 23772342 24 691 924 24 803 142
Gjeld til kredittinstitusjoner 181747 181274 255 517 256 609
Innskudd fra og gjeld til kunder 11409 825 11409 825 14 307 528 14 307 528
Verdipapirgjeld 12 550 900 12 382 502 10 954 521 11120 393
Palopte kostnader 114722 114 722 89 954 89 954
Ansvarlig lanekapital 649 215 637 593 649 110 659 718
Sum forpliktelser 24 906 408 24 725916 26 256 630 26 434 201
Morbank 2015 2014

Balansefort Virkelig Balansefort Virkelig
Finansielle eiendeler verdi verdi verdi verdi
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 586 989 586 989 384228 384228
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 199 801 199 801 225294 225294
Utlan til kunder 15 836 123 15 836 123 17 097 046 17 233 874
Opptjente inntekter 48 574 48 574 89 350 89 350
Sum eiendeler 16 671 487 16 671 487 17795 917 17 932 745
Gjeld til kredittinstitusjoner 181747 181274 255517 256 609
Innskudd fra og gjeld til kunder 11424 160 11 424 160 14 349 512 14 349 512
Verdipapirgjeld 7289 884 7203573 5972 067 6 096 831
Palopte kostnader 102 923 102 923 77 145 77 145
Ansvarlig lanekapital 649 215 637593 649 110 659718
Sum forpliktelser 19 647 929 19 549 523 21303 350 21439 814

For finansielle instrumenter med kort lgpetid (mindre enn tre maneder) forutsettes bokfert verdi a representere virkelig verdi

Denne forutsetningen er ogsa benyttet for innskudd og sparekontoer uten bestemt l@petid.
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Utlan til/innskudd fra kunder verdsatt til amortisert kost inkluderer utldan og innskudd med flytende rente og fastrenteutlan og — innskudd formidlet

av ekstern distributer. Utlan og innskudd med flytende rente blir justert ved renteendringer i markedet samt ved endring av kredittrisiko. Konsernet vurderer
derfor virkelig verdi pa slike produkter til a veere tilnaermet lik balansefert verdi. Utlan som ikke tilfredsstiller denne lepende reprisingsforutsetningen,
blir individuelt verdsatt til virkelig verdi per balansedagen. Eventuelle mer- eller mindreverdier som vil oppsta innenfor en eventuell renteendringsperiode
anses ikke & utgjere signifikant verdi for konsernet.

Finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi

Konsernet benytter felgende verdsettelseshieraki ved beregning av virkelig verdi for finansielle instrumenter:

Niva 1 - Noterte priser i et aktivt marked for gjeldende eiendel eller forpliktelse

Niva 2 — Noterte priser i et aktivt marked for lignende eiendeler eller forpliktelser, eller annen verdsettelsesmetode
hvor all vesentlig input er basert pa observerbare markedsdata

Niva 3 — Verdsettelsesteknikker som i hovedsak ikke er basert pa observerbare markedsdata

Konsern 2015 Virkelig verdi verdsettelse ved utgangen av perioden
etter verdsettelseshierarkiet
Totalt per
Niva 1 Niva 2 Niva 3 31.12.2015
Finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet
Utlan til kunder 920 885 920 885
Sertifikater og obligasjoner 2526 438 2526 438
Aksjer 9845 266 877 276722
Finansielle derivater 75904 75904
Finansielle derivater, sikringsinstrument 195031 195031
Finansielle instrumenter tilgjengelig for salg
Aksjer 270 219 270 219
Sum 9845 3064 249 1191104 4 265199
Finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet
Innskudd fra kunder 69 709 69 709
Finansielle derivater 193 314 193 314
Finansielle derivater, sikringsinstrument 31042 31042
Sum 294 065 294 065
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Konsern 2015

Amortisert kost verdsettelse ved utgangen av perioden

etter verdsettelseshierarkiet

Totalt per
Niva 1 Niva 2 Niva 3 31.12.2015
Finansielle eiendeler til amortisert kost
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 586 989 586 989
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 304 825 304 825
Utlan til kunder 21904 559 21904 559
Opptjente inntekter 55084 55084
Sum 22 851457 22 851457
Finansielle forpliktelser til amortisert kost
Gjeld til kredittinstitusjoner 181747 181747
Innskudd fra kunder 11 340 116 11340 116
Verdipapirgjeld 12 550 900 12 550 900
Palepte kostnader 114722 114722
Ansvarlig lanekapital 649 215 649 215
Annen gjeld 63022 63 022
Sum 24 899 722 24 899 722
Konsern 2014 Virkelig verdi verdsettelse ved utgangen av perioden
etter verdsettelseshierarkiet
Totalt per
Niva 1 Niva 2 Niva 3 31.12.2014
Finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet
Utlan til kunder 731857 731857
Sertifikater og obligasjoner 3000 256 3000 256
Aksjer 7023 458998 466 021
Finansielle derivater 110 415 110 415
Finansielle derivater, sikringsinstrument 200 458 200 458
Finansielle instrumenter tilgjengelig for salg
Aksjer 249 662 249 662
Sum 7023 3770127 981519 4758 670
Finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet
Innskudd fra kunder 271719 271719
Finansielle derivater 254106 254106
Finansielle derivater, sikringsinstrument 28714 28714
Sum 554 539 554 539
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Konsern 2014

Amortisert kost verdsettelse ved utgangen av perioden
etter verdsettelseshierarkiet

Totalt per
Niva 1 Niva 2 Niva 3 31.12.2014
Finansielle eiendeler til amortisert kost
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 384 228 384 228
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 327 698 327698
Utlan til kunder 23139921 23139921
Opptjente inntekter 108 221 108 221
Sum 23960 067 23 960 067
Finansielle forpliktelser til amortisert kost
Gjeld til kredittinstitusjoner 255 517 255 517
Innskudd fra kunder 14 035 809 14 035 809
Verdipapirgjeld 10 954 521 10 954 521
Palopte kostnader 89 954 89 954
Ansvarlig lanekapital 649 110 649 110
Annen gjeld 123672 123672
Sum 26108 583 26 108 583
Konsern
Avstemming av bevegelser for Niva 3 fra 31.12.2014 til 31.12.2015
Tilgjengelig
Utlan for salg Innskudd Totalt
Balanse per 31.12.2014 731857 249 662 981519
Resultatfert gevinst/tap i &rets resultat -7 554 -7 554
Resultatfert gevinst/tap i andre inntekter 33597 33597
Kiop 286 640 286 640
Utstedelse
Oppgjer -90 057 -13 040 -103 097
Migrering tilniva 2 / 1
Balanse per 31.12.2015 920 885 270 219 1191104

Resultatfert gevinst/tap i arets resultat er inkludert i netto verdiendringer finansielle instrumenter til virkelig verdi hva gjelder utlan og innskudd.
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Morbank 2015

Virkelig verdi verdsettelse ved utgangen av perioden

etter verdsettelseshierarkiet

Totalt per
Niva 1 Niva 2 Niva 3 31.12.2015
Finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet
Utlan til kunder 526 617 526 617
Sertifikater og obligasjoner 2706 545 2706 545
Aksjer 9845 258 479 268 324
Finansielle derivater 74120 74120
Finansielle derivater, sikringsinstrument 119784 119 784
Finansielle instrumenter tilgjengelig for salg
Aksjer 270 219 270 219
Sum 9845 3158 928 796 836 3965609
Finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet
Innskudd fra kunder 69 709 69709
Finansielle derivater 176 680 176 680
Finansielle derivater, sikringsinstrument 26 868 26 868
Sum 273 257 273 257
Morbank 2 O 15 Amortisert kost verdsettelse ved utgangen av perioden
etter verdsettelseshierarkiet
Totalt per
Niva 1 Niva 2 Niva 3 31.12.2015
Finansielle eiendeler til amortisert kost
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 586 989 586 989
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 199 801 199 801
Utlan til kunder 15 309 506 15 309 506
Opptjente inntekter 48 574 48 574
Sum 16 144 870 16 144 870
Finansielle forpliktelser til amortisert kost
Gjeld til kredittinstitusjoner 181747 181747
Innskudd fra kunder 11 354 451 11 354 451
Verdipapirgjeld 7289 884 7289 884
Palopte kostnader 102 923 102 923
Ansvarlig lanekapital 649 215 649 215
Annen gjeld 41116 41116
Sum 19 619 336 19 619 336
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Morbank 2014

Virkelig verdi verdsettelse ved utgangen av perioden

etter verdsettelseshierarkiet

Totalt per
Niva 1 Niva 2 Niva 3 31.12.2014
Finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet
Utlan til kunder 370767 370 767
Sertifikater og obligasjoner 2782718 2782718
Aksjer 7023 447 321 454 344
Finansielle derivater 108 821 108 821
Finansielle derivater, sikringsinstrument 133223 133223
Finansielle instrumenter tilgjengelig for salg
Aksjer 249 662 249 662
Sum 7023 3472083 620 430 4099 536
Finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet
Innskudd fra kunder 271719 271719
Finansielle derivater 236 154 236 154
Finansielle derivater, sikringsinstrument 27531 27531
Sum 535 404 535 404
Morbank 2 O 14 Amortisert kost verdsettelse ved utgangen av perioden
etter verdsettelseshierarkiet
Totalt per
Niva 1 Niva 2 Niva 3 31.12.2014
Finansielle eiendeler til amortisert kost
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 384 228 384 228
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 225294 225294
Utlan til kunder 16 726 279 16 726 279
Opptjente inntekter 89 350 89 350
Sum 17 425 150 17 425 150
Finansielle forpliktelser til amortisert kost
Gjeld til kredittinstitusjoner 255 517 255 517
Innskudd fra kunder 14 077792 14 077792
Verdipapirgjeld 5972 067 5972 067
Palepte kostnader 77 145 77 145
Ansvarlig lanekapital 649 110 649 110
Annen gjeld 69 040 69 040
Sum 21100 671 21100 671
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Morbank Avstemming av bevegelser for Niva 3 fra 31.12.2014 til 31.12.2015
Tilgjengelig

Utlan for salg Innskudd Totalt
Balanse per 31.12.2014 370767 249 662 620 430
Resultatfert gevinst/tap i arets resultat -1423 -1423
Resultatfert gevinst/tap i andre inntekter 33597 33597
Kiop 198 385 198 385
Utstedelse
Oppgjer -41112 -13 040 -54152

Migrering tilnivad 2 / 1

Balanse per 31.12.2015 526 617 270219

796 836

Resultatfart gevinst/tap i arets resultat er inkludert i netto verdiendringer finansielle instrumenter til virkelig verdi hva gjelder utldn og innskudd.
Nedenfor felger en beskrivelse av hvordan virkelig verdi er beregnet for de finansielle instrumenter i niva 2 og 3, dvs. hvor det er benyttet
en verdsettelsesteknikk.

Finansielle instrumenter klassifisert i niva 2

Sertifikater og obligasjoner
Sertifikater og obligasjoner er verdsatt til markedsverdi basert pa innhentet informasjon fra meglere av obligasjoner i markedet.
Verdiansettelse av obligasjoner og sertifikater blir beregnet ut fra meglernes beste skjgnn med hensyn til omsetningskurs pa balansedagen.

Finansielle investeringer
Finansielle investeringer er verdsatt i henhold til EVCA Valuation Principles hvor slik verdsettelse gjennomfaeres pa selskapsniva.

Finansielle derivater
Finansielle derivater er verdsatt til markedsverdi basert pa innhentet informasjon om valutakurser og swapkurver. | kategorien inngar renteswapper,
valutaswapper og terminkontrakter der observerbare markedsverdier er tilgjengelige via Reuters eller Bloomberg.

Innskudd fra kunder
Innskudd fra kunder med fastrente < 1 ar er vurdert basert pa avtalt kontantstrem pa innskuddet neddiskontert med effektiv rente.
Effektiv rente er basert pa gjeldende markedsbetingelser for fastrenteinnskudd pa balansedagen

Finansielle instrumenter klassifisert i niva 3

Utlan

Utlan til kunder med fastrente er vurdert pa grunnlag av avtalt kontantstrem for lanene neddiskontert med effektiv rente. Effektiv rente er basert
pa radende markedsbetingelser for tilsvarende fastrentelan. Verdi pa lanet vil veere mest sensitiv for endring i rentenivaet og endring i kredittrisiko
pa kunden (szerskilt bedriftskunder). En endring pa 10 punkter vil pavirke verdsettelsen av portefglien med 3,0 millioner kroner.

Utlan til kunder som er gjenstand for nedskrivning er vurdert med utgangspunkt i sannsynlig kontantstrem for lanene neddiskontert
med effektiv rente justert for markedsvilkar for tilsvarende ikke nedskrevne lan.

Aksjer - tilgjengelig for salg
For aksjer klassifisert som tilgjengelig for salg er verdsettelsen basert pa vurderinger gjort pa grunnlag av historisk informasjon
og generell markedsutvikling for aktuelle bransjer. En endring i markedsutviklingen vil pavirke verdsettelsen av aksjene

Innskudd fra kunder

Innskudd fra kunder med fastrente > 1 ar er vurdert basert pa avtalt kontantstrem pa innskuddet neddiskontert med effektiv rente. Effektiv rente
er basert pa observerbart renteniva i markedet og det generelle fundingnivaet for konsernet. Verdi pa innskuddet er mest sensitiv for endring

i rentenivaet. Pa grunn av lite volum pa aktuelle innskudd ansees verdiendring for innskuddene a veere uvesentlig for konsernet.
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27 UTLAN TIL OG FORDRINGER PA KREDITTINSTITUSJONER

Konsern Morbank

2015 2014 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 2015 2014

183 447 158 622 Utlan og fordringer uten avtalt lepetid eller oppsigelse 78 423 56 219

121 377 169 075 Utlan og fordringer med avtalt l@petid eller oppsigelse 121 377 169 075

304 825 327 698 Sum utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 199 801 225294
2 8 SERTIFIKATER OG OBLIGASJONER

Konsern Morbank

2015 2014 Sertifikater og obligasjoner til virkelig verdi 2015 2014

197 219 153 095 Sertifikater 197 219 153 095

2321442 2712154 Obligasjoner 2501549 2494 616

7777 135 007 Ansvarlig lan/fondsobligasjon 7777 135007

2526 438 3000 256 Sum sertifikater og obligasjoner til virkelig verdi 2706 545 2782718

198 110 137119 Herav statsgaranterte sertifikater/obligasjoner 198 110 137119

2,57 % 2,81% Effektiv rente 2,56 % 2,83%

2,89 3,00 Durasjon 2,85 2,89

Disse eiendelene er klassifisert til virkelig verdi med verdiendring over resultatet som felge av at de blir styrt og fulgt opp som en portefelje til virkelig verdi.
Rentefond ble i 2014 rapportert under regnskapslinjen sertifikater og obligasjoner, men rapporteres under regnskapslinjen aksjer fra og med 2015
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29 EIERINTERESSER | DATTERSELSKAPER

Foretaks- Selskaps- Eier- Antall Pa- Bokfort 2015
Aksjer i datterselskap nummer Adresse Sted kapital andel (%) aksjer lydende verdi Kostpris
Aktiv Elendomsmegling Jeeren AS 934 001942  Jernbanegata 5 Bryne 607758 60 36465472 0,01 4184 4184
SSB Boligkreditt AS 993153036  V.Svanholmen4  Sandnes 350100 100 2276 000 100 350130 350130
SSB Private Equity 2 AS 990682186  V.Svanholmen4  Sandnes 39 601 60 300500 1 6638 12 411
Roldal Eiendom AS/IS 990583285  V.Svanholmen4  Sandnes 100 100 1000 100
Bokfert verdi per 31.12.2015 360 953 366 725

Det tidligere datterselskapet Breibukta AS/IS har vaert under konkursbehandling, og oppharte som selskap i 2015.

Transaksjoner mellom mor og datterselskap er kun relatert til ordineere banktjenester. Tienestene er gitt til forretningsmessige vilkar

og er eliminert i konsernregnskapet.

Minoritetsinteresser i konsernet

40 % av aksjene datterselskapet SSB Private Equity 2 AS er eiet av minoriteter. SSB Private Equity 2 AS er et investeringsselskap som har som

eneste formal & eie aksjer i fondet Pareto Growth AS (“Fondet”). Fondets investeringsmandat er a investere i oljeservice/ oljeteknologi, energi,

fiskeoppdrett og gruveindustri.

| 2015 kjopte konsernet 100 % av aksjene i Aktiv Eiendomsmegling Jaeren og selskapet ble i det pafelgende fusjonert med datterselskapet
Sandnes Eiendom. Etter fusjonen solgte konsernet 40 % av aksjene i selskapet. Selskapets formal er a drive eiendomsmegling.

Nedskrivning av aksjer i datterselskaper (i morselskap)
SSB' Private Equity 2 AS har blitt nedskrevet med 0,8 millioner kroner i 2015.

Nedskriving av andre eiendeler i overtatte engasjement

Sandnes Sparebank eier 100 % av aksjene i det overtatte engasjementet Reldal Eiendom AS/IS per 31.12.2015. Aksjene i Reldal Eiendom AS
0g har en bokfert verdi pa kr O i selskapsregnskapet

Spesifikasjon av andre eiendeler i konsern: 2015 2014
Andre eiendeler 13 303 1058
Sum andre eiendeler 13303 1058
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30 e

Konsern Morbank
2015 2014 Aksjer og fond 2015 2014
13220 12 369 Eiendomskreditt AS (org. nr. 979 391 285) 13220 12 369
9845 7023 Visa Inc 9845 7023

8398 11677 Pareto Growth AS (via SSB Private Equity 2 AS) (org. nr. 990 127 727)
17 450 16 619 Saffron India Real Estate Fund | 17450 16 619
1422 1306 @vrige unoterte 1422 1306
50 336 48 993 Sum aksjer til virkelig verdi over resultatet 41938 37 317
226 386 417 028 Andeler i rentefond* 226 386 417 028
276722 466 021 Sum aksjer og rentefond 268 324 454 344

*Rentefond ble i 2014 rapportert under regnskapslinjen sertifikater og obligasjoner.

Disse eiendelene er klassifisert til virkelig verdi med verdiendring over resultatet pa grunn av at de inngar i en handelsportefolje.
For netto verdiendring av investeringene, se note 19.

Kostpris for aksjene utgjer henholdsvis 38, 8 mill for konsern og 22,3 for morbank. Kostpris for rentefondene utgjer 232,4 mill.
Sandnes Sparebank har ikke vesentlig innflytelse i selskapene.

For Sakorn Invest som inngar i @vrige unoterte, er uinnkalt kommitert kapital NOK 0,9 millioner.
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3 1 IMMATERIELLE EIENDELER

Konsern Morbank
Andre Sum Andre Sum
immaterielle immaterielle immaterielle immaterielle
Goodwill eiendeler eiendeler Immaterielle eiendeler Goodwill eiendeler eiendeler
1676 35250 36 926 Bokfert verdi per 31.12.2013 35201 35201
15169 15 169 Tilgang 15169 15 169
Avhendelser
3608 3608 Nedskrivninger 3608 3608
16 196 16 196 Avskrivninger 16 147 16 147
1676 30 615 32291 Bokfert verdi per 31.12.2014 30615 30 615
1676 122 030 123706 Opprinnelig anskaffelseskost 119 086 119 086
91414 91414 Samlede av- og nedskrivninger 88470 88470
1676 30615 32291 Bokfert verdi per 31.12.2014 30 615 30615
53 895 53 895 Tilgang 53895 53 895
2877 2877 Tilgang gjennom oppkjep av andre selskap
Avhendelser
775 775 Nedskrivninger 775 775
22178 22178 Avskrivninger 22178 22178
4553 61558 66 111 Bokfert verdi per 31.12.2015 61558 61558
4553 175924 180 477 Opprinnelig anskaffelseskost 172 980 172 980
114 367 114 366 Samlede av- og nedskrivninger 111 422 111 422
4553 61558 66 111 Bokfert verdi per 31.12.2015 61558 61558
3-5ar Utnyttbar levetid 3-5ar
Konsern
Balansefort goodwill 2015 2014
Sandnes Eiendom 4553 1676
Sum goodwill 4 553 1676

De enkelte goodwillposter og andre immaterielle eiendeler i konsernets balanse er allokert til vurderingsenheter med henblikk pa hvilke virksomheter
som nyter godt av den kjopte eiendelen. Valg av vurderingsenhet er gjort ut fra hensyn til hvor det er mulig & identifisere og skille ut kontantstreammer
knyttet til virksomheten.

Goodwill i konsernet er i sin helhet relatert til Aktiv Eiendomsmegling Jaeren. Ferste del av posten oppstod i 2005 da konsernet gkte eierandelen

i datterselskapet Sandnes Eiendom fra 50 % til 100 %. | 2015 kjgpte konsernet 100 % av aksjene i Aktiv Eiendomsmegling Jeeren og resterende del

av goodwill stammer fra dette oppkjepet. Sandnes Eiendom og Aktiv Eiendomsmegling Jeeren ble i det pafelgende fusjonert, og konsernet solgte seg
ut med 40 % av selskapet. Nedskrivningstesting av balanseferte verdier foretas ved en neddiskontering av forventet fremtidig kontantstrem fra virksomheten
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Kontantstreammene er basert pa godkjente budsjetter og ledelsens prognoser. Bade budsjetter og prognoser er beheftet med stor grad av usikkerhet.
Dersom de faktiske akonomiske forhold avviker fra de forutsetningene som er lagt til grunn i budsjetter og planer vil nedskrivningstestene kunne

gi et annet resultat. Videre avhenger nedskrivningstestene av det benyttede avkastningskrav. Avkastningskravet er skignnsmessig fastsatt pa grunnlag
av tilgjengelig informasjon pa balansedagen. Nedskrivningstest gijennomfares arlig, og gir ikke grunnlag for nedskrivning for 2015. Goodwill knyttet
til Aktiv Eiendomsmegling Jeaeren er rapportert under segmentet Eiendomsmegling.

Andre immaterielle eiendeler gjelder utvikling og kjep av IT-applikasjoner, herunder applikasjoner til dataanalyse og risikovurdering. Implementerte
systemer blir avskrevet lineaert over 3-5 ar. Nedskrivningstest giennomferes arlig. Nedskrivninger av andre immaterielle eiendeler i 2015 er et resultat
av overgang til ny IT-leverander.

3 2 ANLEGGSMIDLER

Konsern Morbank
Maskiner, Tomt og fast Sum Maskiner, Tomt og fast Sum
inventar etc eiendom anleggsmidler Anleggsmidler inventar etc eiendom anleggsmidler
20901 15 426 36 327 Bokfert verdi per 31.12.2013 20 833 1919 22752
2043 2043 Tilgang 2043 = 2043
10 837 10 837 Avhendelser
Nedskrivninger
6790 52 6841 Avskrivninger 6748 52 6799
16 154 4538 20 692 Bokfort verdi per 31.12.2014 16 129 1867 17 996
88 047 38186 126 233 Opprinnelig anskaffelseskost 84 365 2900 87 265
71893 33648 105 541 Samlede av- og nedskrivninger 68 236 1033 69 269
16 154 4538 20 692 Bokfert verdi per 31.12.2014 16 129 1867 17 996
3642 3642 Tilgang 3599 3599
957 957 Tilgang gjennom oppkjep av andre selskap
2670 2670 Avhendelser

6673 6673 Nedskrivninger 6673 6673
6 065 51 6117 Avskrivninger 5644 51 5696
8 015 1817 9831 Bokfert verdi per 31.12.2015 7411 1816 9 227
92 645 38186 130 831 Opprinnelig anskaffelseskost 87964 2900 90 864
84 630 36 369 121000 Samlede av- og nedskrivninger 80 553 1085 81637
8 015 1817 9831 Bokfert verdi per 31.12.2015 7411 1816 9 227

3-5ar 50 ar Utnyttbar levetid 3-5ar 50 ar

Aktiverte investeringer knyttet til leide lokaler avskrives over resterende leieperiode.
Nedskrivninger i 2015 vedrerer innredning av leide lokaler som ikke lenger er i bruk. Se ogsa note 41.
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33 FINANSIELLE INSTRUMENTER TILGJENGELIG FOR SALG

Konsern Morbank
2015 2014 Finansielle instrumenter tilgjengelig for salg 2015 2014
10 651 19 234 Boligeiendom Berlin AS (org. nr. 991 301 798) 10 651 19 234
242 832 230 428 Eika Gruppen AS (org. nr. 979 319 568) 242 832 230 428
16 736 Visa Norge FLI (org. nr. 986 593 047) 16 736
270 219 249 662 Sum finansielle instrumenter tilgjengelig for salg 270 219 249 662

Boligeiendom Berlin er verdsatt til virkelig verdi pa grunnlag av oppdatert verdsettelse. Kapitalen i prosjektet er fullt innbetalt. Sandnes Sparebank
eier 16,3 % av aksjene i selskapet, og kostpris for aksjene utgjer 1 630.

Investeringen i Eika Gruppen AS ble foretatt i slutten av 2014, og var per 31.12.2014 verdsatt til emisjonsbelapet. Per 31.12.2015 er aksjene verdsatt
til virkelig verdi pa grunnlag av oppdatert verdsettelse. Sandnes Sparebank eier 8,0 % av aksjene i selskapet, og kostpris for aksjene utgjer NOK 230 428.

| november offentliggjorde Visa Inc. en avtale om & kjope samtlige aksjer i Visa Europe Ltd. Sandnes Sparebank har indirekte eierinteresse i Visa Europe
giennom medlemskap i Visa Norge FLI. Vederlaget forventes & veere i form av kontantoppgjer og preferanseaksjer, samt et mulig resultatbasert betinget
vederlag. Per 31.12.2015 er selskapet verdsatt til virkelig verdi pa grunnlag av stemmerettsandel og estimert virkelig verdi av kontantvederlag og preferanse-
aksjer. Det er knyttet usikkerhet til bade giennomferingen av transaksjonen, og til verdien av vederlaget. Transaksjonen er forventet giennomfert i andre
kvartal 2016, men forutsetter godkjennelse fra europeiske konkurransemyndigheter. Sandnes Sparebank har en eierandel pa 0,53 % av samlede stemmer

i selskapet, og kostprisen utgjer NOK 0.

34 GJELD TIL KREDITTINSTITUSJONER

Konsern Morbank
2015 2014 Gjeld til kredittinstitusjoner 2015 2014

26747 517 Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner uten avtalt l@petid 26747 517

155 000 255000 Bilaterale lan til (gj.sn.rente 2,04% (2,52 %)) 155 000 255000
155000 255000 Sum gjeld til kredittinstitusjoner med avtalt l@petid 155 000 255000
181747 255 517 Sum gjeld til kredittinstitusjoner 181747 255517

Spesifisert per valuta

169 337 255000 NOK 169 337 255000
12 410 EUR 12 410

517 Q@vrige 517

181747 255 517 Sum gjeld til kredittinstitusjoner 181747 255 517

Obligasjoner og sertifikater verdsatt til kr 1.270 millioner i morbanken er stillet som sikkerhet for laneramme pa inntil kr 1.233 millioner i Norges Bank. | 2014
var obligasjoner og sertifikater til bokfert verdi i morbanken pa kr 1.610 millioner stillet til sikkerhet laneramme pa inntil kr 1.508 millioner i Norges Bank.
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35 INNSKUDD FRA KUNDER

Konsern Morbank
2015 2014 Innskudd fra kunder 2015 2014

10 694 009 13 693 308 Innskudd fra kunder uten avtalt lepetid 10 708 345 13735292
715 816 614 220 Innskudd fra kunder med avtalt l@petid 715 816 614 220

11 409 825 14 307 528 Sum innskudd kunder 11424 160 14 349 512
Konsern Morbank
2015 2014 Kundeinnskudd fordelt pa kundegrupper 2015 2014
141176 139 059 Jord- og skogbruk 141176 139 059
2676 2490 Fiske og fangst 2676 2490

408 808 593783 Bygge- og anleggsvirksomhet 408 808 593 783
140 914 199 732 Industri 140 914 199 732

30 614 167 525 Olje og energi 30 614 167 525

242 688 280 439 Varehandel 242 688 280 439
53038 56 946 Hotell- og restaurantdrift 53038 56 946

613 075 822 911 Transport og lagring 613 075 822911

2 217 846 3649727 Offentlig og privat tjenesteyting 2229969 3677750
1073283 1403794 Eiendomsdrift 1075509 1417 755
480 141236 Andre kundegrupper 480 141236

6 485 227 6 849 886 Personkunder 6 485 213 6 849 886
11409 825 14 307 528 Sum innskudd kunder 11 424 160 14 349 512

For innskudd fra kunder uten avtalt lepetid var gjennomsnittlig rente 1,55 % for 2015 og 2,34 % for 2014. For innskudd fra kunder med avtalt l@petid utgjer
gjennomsnittlig rente 3,02 % for 2015 og 3,21 % for 2014. Gjennomsnittlig rente pa innskudd er beregnet pa grunnlag av gjennomsnittlig saldo i aret.

Innskudd fra kunder med avtalt lepetid bestar av fastrenteinnskudd, depositumskonti, BSU og skattetrekkskonti
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3 6 VERDIPAPIRGJELD

Konsern Morbank
2015 2014 Verdipapirgjeld 2015 2014
299 850 Sertifikatlan, justert for over-/underkurs 299 850

15125 479 12 582 522 Obligasjonslan, justert for over-/underkurs 8 439 034 6944 567

-2 874 429 -1628 000 Obligasjonslan, egenbeholdning -1449 000 -972 500

12 550 900 10 954 522 Sum verdipapirgjeld 7 289 884 5972 067

2,38 % 2,76 % Gjennomsnittlig rente obligasjonslan 277 % 312 %
Endring i verdipapirgjeld Konsern

Balanse Forfall/ Qvrige Balanse

31.12.2014 Emittert Innlest endringer 31.12.2015

Sertifikatlan, nominell verdi 300 000 300 000

Obligasjonsgjeld, nominell verdi 10 777 000 2 878 571 1575 000 12 080 571

Verdijusteringer 177 522 -7193 170 329

Sum verdipapirgjeld 10 954 522 12 550 900
Endring i verdipapirgjeld Morbank

Balanse Forfall/ Qvrige Balanse

31.12.2014 Emittert Innlest endringer 31.12.2015

Sertifikatlan, nominell verdi 300 000 300 000

Obligasjonsgjeld, nominell verdi 5857500 1923500 900 000 6881000

Verdijusteringer 114 567 -5 683 108 884

Sum verdipapirgjeld 5972 067 7289 884
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Sertifikatlan Palydende Endelig forfall
NO0010752694 300 000 23.05.2016
Obligasjoner Palydende Endelig forfall
Utstedt av morbank

NO0010301336 430 000 03.02.2016
NO0010635741 600 000 27.01.2017
NO0010641830 500 000 10.04.2017
NO0010649940 400 000 20.06.2022
NO0010655038 500 000 01.08.2017
NO0010660095 1000 000 19.03.2018
NO0010665466 600 000 19.10.2016
NO0010678774 600 000 04.07.2016
NO0010692924 900 000 06.11.2018
NO0010714041 700 000 27.06.2019
NO0010724495 700 000 02.06.2020
NO0010729296 500 000 14.01.2020
NO0010730450 400 000 10.02.2021
NO0010745011 300 000 11.12.2020
NO0010746324 200 000 29.09.2022
Sum palydende obligasjoner utstedt av morbank 8 330 000

NO0010704232 1000 000 25.02.2021
NO0010636335 500 000 08.02.2017
NO0010753320 225000 18.03.2026
NOO0010577166 700 000 15.04.2016
NO0010689664 1000 000 20.09.2018
NO0010697691 900 000 04.12.2019
NO0010731938 300 000 15.06.2022
NO0010718331 2 000 000 03.09.2020
Sum palydende obligasjoner utstedt av kredittforetak 6 625 000

Sum palydende obligasjoner totalt 14 955 000

Obligasjonslanene regnskapsfaeres til amortisert kost
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37 AVSETNING TIL ANDRE FORPLIKTELSER

Konsern Morbank
2015 2014 Avsetning andre forpliktelser 2015 2014

7576 7180 Pensjonsforpliktelser 7576 7180

1519 Andre avsetninger
7576 8 699 Sum avsetning til andre forpliktelser 7576 7180
3 8 ANNEN GJELD

Konsern Morbank
2015 2014 Annen gjeld 2015 2014

3151 2723 Bankremisser 3151 2723

9128 7961 Interimskontoer 9128 7961
32885 54 484 Annen gjeld 30240 22 381
45165 65168 Sum annen gjeld 42 519 33065
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39 ANSVARLIG LANEKAPITAL

Konsern / Morbank

2015 2014
Ansvarlig lanekapital, nominell verdi 350 000 350 000
Fondsobligasjonlan, nominell verdi 300 000 300 000
Verdijusteringer -785 -890
Sum ansvarlig lanekapital 649 215 649 110
Balansefort
Opptaksar Betingelser Forfall Calldato verdi
Ansvarlig lan, tidsbegrenset
2013 3 mnd NIBOR +1,95% 26.06.23 25.06.18 350 000
Sum nominell verdi ansvarlig lan 350 000
Fondsobligasjon, evigvarende
2014 3 mnd NIBOR + 3,75% IA 22.01.19 300 000
Sum nominell verdi evigvarende fondsobligasjon 300 000

4 O EGENKAPITAL

Egenkapitalbeviseiernes andel av egenkapitalen bestar av egenkapitalbeviskapital, overkurs og utjevningsfond. Utjevningsfondet er akkumulert
overskudd som kan benyttes til fremtidig kontantutbytte eller fondsemisjon.

@vrig egenkapital bestar av sparebankens fond, gavefond, fond for urealiserte gevinster, annen egenkapital og minoritetsinteresser.

Det er foreslatt a ikke utbetale utbytte for 2015, sammenlignet med 3,00 kr i utbytte for 2014.

26. mars ga Forstanderskapet styret i Sandnes Sparebank fullmakt til & kigpe egne egenkapitalbevis for samlet palydende inntil 71,058 millioner
kroner, svarende til 10 % av egenkapitalbeviskapitalen. Hvert egenkapitalbevis kan kjepes til kurser mellom 1 og 150 kroner. Fullmakten er gyldig

frem til og med ordineert forstanderskapsmeote i 2016, dog ikke lengre enn 18 maneder fra tidspunktet fullmakten er gitt. Per 31.12.2015
eier Sandnes Sparebank 38 150 egne egenkapitalbevis, og er kigpt som et ledd i incentivprogram for bankens ansatte.
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41 BETINGEDE FORPLIKTELSER OG OPERASJONELLE LEIEAVTALER

Betingede forpliktelser
Det foreligger ingen vesentlige betingede forpliktelser per 31.12.2015.

Operasjonelle leieavtaler

Konsernet har inngatt operasjonelle leieavtaler nar det gjelder kontorer, IT-systemer, biler og noen mindre leieavtaler
knyttet til datamaskiner og kontorutstyr.

Konsernet har leieavtaler for kontorlokaler, filialer og minibanker hvor det er tilknyttet resterende leieavtaler pa 1 -10 ar
Av sum fremtidige ikke-oppsigelige leiekostnader pa 168,4 millioner kroner, ble det i 2015 foretatt en avsetning pa 45,5 millioner kroner
som tar hayde for fremtidig tap pa bankens husleiekostnader.

Konsern Morbank
2015 2014 Fremtidige, ikke-oppsigelige leiekostnader 2015 2014

21149 19 818 Innen ett ar 21149 19 818

68 675 51181 Mellom ett og fem ar 68 675 51181

78 613 487 Over fem ar 78 613 487

168 437 71486 Sum estimat fremtidige leiekostnader 168 437 71486

42 HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Etter at bankens fjerde kvartalsrapport og forelgpige arsrapport ble avlagt 26.02.2016 oppstod det to vesentlige hendelser
som endret forutsetningene som ble lagt til grunn i tapsberegningene ved arsslutt. Ved avleggelsen av endelig arsregnskap for 2015
ble derfor 154,4 millioner kroner fert i @kte nedskrivninger.

Dette er innregnet i arsregnskapet, og resultat etter skatt er dermed 115,4 millioner kroner lavere sammenlignet
med resultat etter skatt i kvartalsrapporten for fierde kvartal 2015..
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43 TRANSAKSJONER MED NARSTAENDE PARTER

Transaksjoner mellom mor og datterselskap

Transaksjoner mellom mor og datterselskap er kun relatert til ordinaere banktjenester. Tienestene er gitt til forretningsmessige vilkar
og er eliminert i konsernregnskapet.

Statens tiltakspakke for sikring av bankenes likviditet

| oktober 2008 besluttet Stortinget a iverksette en ordning der staten og banken bytter statskasseveksler mot obligasjoner med fortrinnsrett, OMF.
For & kunne benytte denne ordningen etablerte SSB i februar 2009 et eget kredittforetak, kalt SSB Boligkreditt. Det er i perioden frem til 31.12.2015
overfert kr 7,0 milliarder i utlan, hvorav kr 6,7 milliarder er finansiert ved utstedelse av OMF-er, og kr 1,2 milliarder er finansiert med kortsiktig kreditt fra SSB.

Forvaltningshonorar for overferte utlan til kunder er belastet SSB Boligkreditt med kr 21,8 millioner for 2015 og med kr 17,8 millioner for 2014.

Forholdet mellom morbanken og SSB Boligkreditt

Overtakelse av boliglan med gjenkjop

I henhold til avtale mellom morbanken og SSB Boligkreditt er morbanken forpliktet til & overfere sikkerhet til SSB Boligkreditt som tilsvarer

et eventuelt krav til etterfylling av sikkerhet som felge av verdiutvikling i bolighypoteklanportefaljens andel av sikkerhetsmassen er endret mal
mot verdien av utstedte OMF-er.

Avtalen gar i korte trekk ut pa felgende:

- Lan verdsettes for overfering.

- Nar et lan overferes i fra banken til SSB Boligkreditt sendes det notifikasjonsbrev til kunden.

- Ved refinansiering tilbakefgres lan til banken for sa a sjekkes pa ny om de kvalifiserer til overfering til SSB Boligkreditt.
- Misligholdte lan tilbakeferes til banken. For tilbakefering gjeres det en verdivurdering av hvert enkelt lan.

Trekkfasilitet
SSB Boligkreditt har en trekkfasilitet hos morbanken som skal sikre rettidig betaling av OMF-er og derivattransaksjoner.

Konsern Morbank
2015 2014 2015 2014

13439 8121 Samlet lan og garantier til styret inklusiv naerstaende 13439 8121

4771 5214 Samlet lan og garantier til kontrollkomiteen inklusiv naerstdende 4771 5214

44 258 62 906 Samlet lan og garantier forstanderskapet 44 258 62 906
395712 440 284 Samlet lan (inkludert trekk pa kassekreditt) til ansatte 374123 397 418

458 180 516 525 Sum lan og garantier til ansatte og tillitsvalgte 436 591 473 659

Administrerende direktar har en ldneramme som utgjorde 4,8 millioner kroner, hvorav 3,6 millioner kroner er benyttet.
@vrig informasjon om godtgjerelser fremgar av note 22.
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44 FORTJENESTE PER EGENKAPITALBEVIS

Konsern Morbank
2015 2014 Fortjeneste per egenkapitalbevis 2015 2014

-2,2 10,4 Fortjeneste per egenkapitalbevis -4,2 9,2

-2,2 10,4 Utvannet fortjeneste per egenkapitalbevis -4.2 9,2

Grunnlag for beregningen

-74 442 128 960 Resultat etter skatt -145 500 114 194
58,50 % 57,16 % Egenkapitalsbevisprosent 58,50 % 57,16 %
20,63 % 20,52 % Utjevningsfondets relative andel 20,63 % 20,52 %

2 896 6 745 Overfort til fond for urealiserte gevinster 2 896 6 745
-15958 73713 Resultat henferbart til egenkapitalbeviseiere -30 621 65273

Gjennomsnittlig antall utestaende egenkapitalbevis er 7 105 811 begge ar. For 2015 inkluderer antallet en beholdning av 38 150
egne egenkapitalbevis, mens tilsvarende antall for 2014 var 45 000.

Underskuddet i 2015 er i henhold til Finansforetaksloven dekket ved overfering fra utjevningsfond, sparebankens fond og gavefond basert pa
deres forholdsmessige andel etter overfering til fond for urealiserte gevinster. Overskuddet i 2014 ble fordelt basert pa egenkapitalbevisprosenten.

De samme prinsippene er benyttet ved beregning av fortjeneste per egenkapitalbevis
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45 EGENKAPITALBEVISKAPITAL OG EGENKAPITALBEVISEIERE

Egenkapitalbeviskapital 2015 2014
Egenkapitalbeviskapital, bokfart verdi 710 581 710 581
Egne egenkapitalbevis -3 815 -4 500
Antall egenkapitalbevis 7106 7106
Overkurs, bokfert verdi 168 232 168 232
Utjevningsfond 197 904 228 624

Antall Andel
20 storste egenkapitalbeviseiere per 31.12.15 egenkapitalbevis i%
Sparebank 1 SR-Bank C/O SR-Investering 985009 13,86
Merrill Lynch 536 749 7,55
Wimoh Invest AS 261 881 3,69
Espedal & Co AS 218 871 3,08
Clipper AS 218 738 3,08
Kjell Madland 178 068 2,51
Bergen Kommunale Pensjonskasse 168 560 2,37
Eika Utbytte VPF C/O Eika Kapitalforvaltning 166 271 2,34
Skagenkaien Holding 100 000 1,41
Leif Inge Sletthei AS 100 000 141
Nordhaug Invest AS 98 376 1,38
Tirna Holding AS 62 150 0,87
Kristian Falnes AS 50 000 0,70
Jal Holding AS 50 000 0,70
RWA Invest AS 43620 0,61
Ase Marie Noer 40 284 0,57
MP Pensjon PK 40 000 0,56
Bergtor AS 40 000 0,56
Parra Eiendom AS 40000 0,56
Bergtor 3 AS 40 000 0,56
20 storste eiere 3438577 48,39
Q@vrige eiere 3667234 51,61
Totale egenkapitalbevis 7105 811 100,00

Egenkapitalbevisene er palydende kr 100. Per 31.12.2015 var det 2 068 egenkapitalbeviseiere.

Totale egenkapitalbevis pa 7 105 811 per 31.12.2015 inkluderer en beholdning av 38 150 egne egenkapitalbevis.

Disse er kjopt som et ledd i incentivprogram for bankens ansatte.
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Erkleering i henhold til

verdipapirhandellovens § 5-5

B

o

rg.nr. 915 691

Swiftadr. saskno22

Erklaering i henhold til verdipapirhandellovens § 5-5

Vi bekrefter at arsregnskapet for perioden 1. januar til 31. desember 2015 etter var beste
overbevisning er utarbeidet i samsvar med IFRS og at opplysningene i regnskapet gir et rettvisende
bilde av foretakets og konsernets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet, og at
opplysningene i arsberetningen gir en rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet og stillingen
til foretaket og konsernet, sammen med en beskrivelse av de mest sentrale risiko- og usikkerhets-

faktorer foretakene star ovenfor.

Sandnes, 20. april 2016
| styret for Sandnes Sparebank

s (Mg“ﬂ\«

Harald Espedal Frode Svaboe
Styrets leder Nestleder

i/)/)/‘ nun ‘gw W47 LA ;“‘-’L' L
Marion Svihus Arne Lee Norheim
Styremedlem Styremedlem
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Nils Hi. Birkeland Trine Karin Stangeland
Styremedlem Styremedlem
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Jan Inge Aarreberg Svein Ivar Fgrland

Ansattes representant Adm. direkter
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Revisors beretning

Deloitte.

Sirandsvingen 14 A
Postboks 287 Forus
NO-4066 Stavanger
Norway

TIf.: +47 51 81 56 00
Faks: +47 51 81 56 01
www.deloitte.no

Til forstanderskapet i Sandnes Sparebank

REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert drsregnskapet for Sandnes Sparebank som bestar av selskapsregnskap og
konsernregnskap. Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2015, og
resultatregnskap, oppstilling av endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre
noteopplysninger.

Styret og administrerende direktors ansvar for drsregnskapet

Styret og administrerende direkter er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU, og for
slik intern kontroll som styret og administrerende direkter finner nedvendig for 4 muliggjere
utarbeidelsen av et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av
misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Vir oppgave er 4 gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har
gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder International
Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og planlegger og
gjennomferer revisjonen for 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon.

En revisjon innebarer utferelse av handlinger for 4 innhente revisjonsbevis for belepene og
opplysningene i arsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjenn, herunder vurderingen
av risikoene for at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes misligheter eller
feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er relevant for selskapets
utarbeidelse av et drsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er & utforme revisjonshandlinger som
er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om effektiviteten av
selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering av om de anvendte
regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet av ledelsen er rimelige,
samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter vir oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

Konklusjon

Etter var mening er drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapet og konsernet Sandnes Sparebank” finansielle stilling per 31. desember 2015 og av deres
resultater og kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.

@ Tohmalsu Limi
rs firms, each of B

inofomess for a d des: n of the Mediemmer av Den Norske Revisorforening
org.nr: 980 211 282
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visors beretning

side 2
Revisors beretning til forstanderskapet i
Sandnes Sparcbank

Uttalelse om evrige forhold

Konklusjon om drsberetningen og om redegjorelser om foretaksstyring og samfunnsansvar

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet og i redegjerelsene om foretaksstyring og samfunnsansvar, og
forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av tap er konsistente med arsregnskapet og er i
samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vir revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at
ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge.

Stavanger, 20. april 2016
Deloitte AS

Svein Sivertsen
statsautorisert revisor
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Kontrollkomiteens beretning

Til forstanderskapet i Sandnes Sparebank

Kontrollkomiteens beretning for 2015

Kontrollkomiteen har utfart sitt verv i henhold til sparebankloven og instruks for
komiteen.

Bankens virksomhet i 2015 har veert i samsvar med sparebankloven, bankens
vedtekter og andre bestemmelser som banken har plikt til & rette seg etter.

Arsregnskapet for 2015 med beretning og forslag til dekning av underskuddet er
avgitt i samsvar med sparebankloven, regnskapsloven og gjeldende forskrifter.

Etter kontrollkomiteens mening kan det framlagte regnskap fastsettes som bankens
regnskap for 2015.

Sandnes, 20. april 2016

Sigrun Sagedahl Sverre Berge
leder nestleder

Tove Jerstad v Jan-Erik Anfinsen
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Samfunnsansvar

Samfunnsansva
| Sandnes Spare

A opptre samfunnsansvarlig betyr at Sandnes Sparebank
skal ta hensyn til hvordan virksomheten pavirker mennesker,
samfunn og milje. Banken skal skape verdier og veere lgnnsom
- det er en del av samfunnsrollen. P4 den maten bidrar vi
til ekonomisk vekst og utvikling i samfunnet. Men hvordan
pengene tjenes, er ikke likegyldig. Vi skal opptre ansvarlig
0g utvikle produkter og tjenester uten at det gar pa bekost-
ning av mennesker, etikk eller milja.

Helt siden Sandnes Sparebank ble stiftet i 1875, har videre-
utvikling av det lokalsamfunnet vi er en del av veert sentralt
i bankens daglige virke. Med lokalkunnskap og naerhet
til kundene gjor vi vurderinger som i tillegg til gkonomi
og risiko tar hensyn til vart samfunnsansvar.

Etisk forretningsdrift

Etiske retningslinjer

Det skal utvises hay integritet og profesjonalitet ved utavelse
av all virksomhet i Sandnes Sparebank. Dette fordrer forste-
klasses profesjonalitet og kvalitet samt aktsomhet, redelighet
0g objektivitet i alle ledd av Sandnes Sparebanks drift og
forretningsmessige aktiviteter. Ansatte skal ikke opptre pa en
mate som svekker tilliten til Sandnes Sparebank hos myndig-
heter, kunder, samarbeidsparter eller samfunnet ellers. Den
etiske standarden er en del av ansvaret Sandnes Sparebank
har som samfunnsakter og bidrar til 3 opprettholde tilliten
fra omverdenen.

-

Nank

Bankens etiske retningslinjer blir jevnlig giennomgatt. Formalet
er & styrke organisasjonskulturen og den etiske bevissthet blant
alle ansatte i banken. De etiske retningslinjene gjer banken
mer robust og trygg i forhold til risikoen for feil og misligheter.
Alle bankens ansatte har signert pa de etiske retningslinjer
0g gjennomagatt et obligatorisk kurs i etikk.

Varsling av kritikkverdige forhold

Sandnes Sparebank har egne rutiner for varsling av kritikk-
verdige forhold pa arbeidsplassen. Gjennom arbeidsmiljgloven
er banken palagt a ha rutiner knyttet til varsling av kritikk-
verdige forhold. | tillegg @nsker banken a gi ansatte en tydelig
rutine for handtering av varsling og gi opplysninger om vernet
til den som varsler og den det blir varslet om. | et godt arbeids-
milj@ skal det veere lav terskel for a si fra om kritikkverdige
forhold pa arbeidsplassen. Rutinen gir ogsa klare saksbe-
handlingsregler.

Anti-hvitvasking

Bankens rutiner baserer seg pa antihvitvaskingsloven, med
tilherende forskrift og rundskriv fra Finanstilsynet. Formalet
med rutinene er & forebygge og avdekke transaksjoner med
titknytning til utbytte av straffbare handlinger eller med til-
knytning til terrorhandlinger. Bankens hovedoppgaver er

a ha god kundekontroll og registering, risikovurdering av alle
kunder, lopende oppfelging av kundene, undersgke misten-
kelige transaksjoner og kunder, samt rapportering til @kokrim.
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Samfunnsansvar

Informasjonssikkerhet

Hovedmalet med informasjonssikkerhet er & sikre bankens
informasjonssystemer mot misbruk, @deleggelse og uberettiget
innsyn. Samtidig ma vi sikre tilgjengeligheten til vare systemer
pa en tilfredsstillende mate. Bankens policy for informasjons-
sikkerhet og overordnede krav til sikringstiltak legges til grunn
ved all bruk av datateknologi; behandling, lagring eller for-
sendelse av data eller informasjon. Forebygging mot sikker-
hetsbrudd bidrar til at vi kan oppdage eventuelle brudd raskt
og veere i stand til & iverksette effektive mottiltak for bruddene
kan fa negative konsekvenser for vare kunder, for virksom-
heten eller for de ansatte.

Alle brukere av Sandnes Sparebank sine IT-systemer plikter
3 sette seg inn i og folge bankens policy og tilhgrende
retningslinjer.

Miljo
Virksomheten forurenser det ytre miljget lite. Det har ikke

forekommet eller blitt rapportert alvorlige arbeidsuhell eller
ulykker i lopet av aret.

Miljevennlig produkt — Grent Billan

Sandnes Sparebank gnsker & premiere kunder som gjer noe
aktivt for et litt renere miljg. Derfor tilbyr banken lavere rente
pa Greont Billdn, et klima-1an som definerer en miljevennlig bil
slik ogsa regjeringen og Europaparlamentet gjer. En oversikt
over biler som kvalifiserer til Grgnt Billan finnes pa bankens
hiemmesider.

Digital kommunikasjon

De fleste kunder mottar informasjon om kundeforhold og
konti via mobilbank, nettbank, nettbank-postkasse og e-post.
Det arbeides kontinuerlig med a gjere flere prosesser og kunde-
aktiviteter digitale.

Kunder

Kundetilfredshet

De beste tilbakemeldingene pa forbedringsomrader far
vi fra kundene vare. Det sendes derfor ut jevnlige under-
sokelser til bankens kunder.

En tilgjengelig bank

Banken har god tilgjengelighet for kundehenvendelser via
telefon, e-post, nett og sosiale medier. Kundesenteret har dpent
pa kveldstid og i helgene, og i tillegg kan kunder fa hjelp via
bankens Facebook-sider 24/7. Eika Kundesenter kan ogsa
bista vare kunder pa telefon ved tekniske sp@rsmal om mobil-
bank, nettbank og kredittkort.

Organisasjon 0og ansatte

Det er et grunnleggende prinsipp i bankens personalpolitikk
at kvinner og menn skal ha like muligheter for & kvalifisere
seg til alle typer oppgaver, og at karrieremulighetene skal veere
de samme. Videre skal alle ha like muligheter uavhengig av
etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamming, hudfarge, sprak,
religion, livssyn eller funksjonsevne. Arbeidsmiljgundersakelser
I banken viser at de ansatte er godt forneyd med arbeids-
plassen sin og at arbeidsmiljget er godt. Lenn reflekterer

i storst mulig grad den enkeltes kvalifikasjoner og ansvar.

Medarbeidertilfredshet

Det blir arlig foretatt en stgrre medarbeiderundersekelse blant
alle ansatte i banken. Formalet med undersakelsen er & evaluere
engasjement, motivasjon og tilfredshet. 2015 har veert et
krevende &r for organisasjonen med konvertering til Eika-
Alliansen, men resultatene fra undersokelsen er gode. Ansatte
rapporterer hoy generell tilfredshet, motivasjon og stolthet
av a jobbe for banken. Vi viser til arsberetningen for ytterlige
informasjon vedrgrende organisasjon og ansatte.
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Samfunnsansvar

Over 9 millioner kroner i gaver og sponsorater

Sandnes Sparebank stgtter idrett, kultur, ideelle organisasjoner
0g andre samfunnsnyttige formal i form av gaver og sponsorater.
| 2015 bidro banken med over 9 millioner kroner. Dette er
noen av aktivitetene:

Sandnes Sparebanks Gavefond

Hvert &r deler Sandnes Sparebank ut midler til lag og
foreninger i Sandnes. | 2015 ble ogsa dette gjort giennom
kampanjen "Takk Sandnes”. Malet med a gjgre dette som en
kampanje er a skape sterre oppmerksomhet og engasjement
rundt gavefondets utdeling av midler. @nsket er & involvere
hele byen i aktiviteten. Lag og foreninger oppfordres til a laste
opp seknad pa nettsiden “takksandnes.no” | tillegg til & seke
om midler fra Gavefondet, kan "klubben” gjennom & engasjere
medlemmene og andre i lokalmiljeet, vinne kr 50.000 ekstra
til klubbkassen. Sandnesbuen kan altsa vaere med a bestemme
hvem av sgkerne de mener fortjener premien gjennom av-
stemming pa den samme nettsiden. Sosiale medier blir
brukt for a spre kampanjen, og det stemmes via den enkeltes
Facebook-profil. Totalt ble det delt ut kr 1.500.000 fra Gave-
fondet i 2015.

1 2015 var det fritidsklubben Gate som mottok ekstrapotten
fra Gavefondet pa kr 50.000. Gate engasjerer rundt 130
ungdommer i lokalene pa Ganddal hver uke.

#Med Uansett

#MedUansett er samlebetegnelsen for det langsiktige
prosjektet til fotballklubben Sandnes Ulf, "nye Sandnes UIf".
Malet er at bdde samarbeidspartnere og privatpersoner skal
fa enda mer igjen for lojaliteten, og for a veere #MedUansett.
Sandnes Sparebank bidro med ekstra midler til Sandnes UIf
og #Med Uansett med kr 900.000.

Sandnes kunst og kulturhus
Sandnes Sparebank er en av hovedsamarbeidspartnerne til
Sandnes kunst og kulturhus. | tillegg til & veere med i Kulturhus-

lauget, bidrar banken med en gave pa kr 100.000 per ar.
Laugets hensikt er a sikre kulturhuset "det lille ekstra”
til & utvikle programmet, og & fa& bedrifter som gode *
ambassaderer” for huset.

Finansstudium ved Universitetet i Stavanger

Sandnes Sparebank er en av flere finansinstitusjoner som
gjennom Stiftelsen for Anvendt Finans (SAFI) har bidratt til
a etablere et finansstudium ved Universitetet i Stavanger (UIS).
Formalet til stiftelsen er a fremme forskning, undervisning
0g annen virksomhet innen finansomradet ved UIS og bidra
til a gi finansnaeringen i regionen okt kompetanse giennom
tilfersel av nyutdannede kandidater og tilgang pa forsknings-
kompetanse. Banken har forpliktet seg til a bidra med totalt
kr 2.500.000 til dette formalet. Samarbeidet ble etablert

i 2009 og pagar fremdeles.

Gul dugnad i Sandnes — samfunnsansvar i praksis

For andre ar péa rad, deltok over 70 ansatte pa vardugnad

for byen var i april 2015. De ansatte byttet ut kredittvurdering,
investeringsrad og utldan med hansker, seppelsekker og feie-
koster for & gjore Sandnes rene og kjekkere for byens innbyg-
gere. Ved bo- og aktivitetssentrene ble det ryddet, spylt, malt
og ordnet praktiske gjeremal. | tillegg ble gater og parker

i byen ryddet, og skateparken pa Ruten ble malt pa ny.
Prosjektet var et samarbeid med Frivilligsentralen

og Bymiljo i Sandnes kommune.

Gave til byen i forbindelse med Blink-festivalen i Sandnes.
Skifestivalen BLINK ble arrangert for forste gang i 2006 og
har siden utviklet seg til & bli verdens starste skiarrangement
pa sommerstid. Hvert ar stiller mer enn 100 langrennslgpere
og skiskyttere pd World Cup-niva pa startstreken i Lysebotn og
Sandnes. Blink-festivalen samler et stort publikum, og i 2015
ga Sandnes Sparebank en konsert med Bjorn Eidsvag som
bidrag til festivalen.
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TV-aksjonen 2015

Ogsa dette aret bidro Sandnes Sparebank med gave til TV
aksjonen. Regnskogfondet fikk kr 50.000 i gave som skal
stette deres arbeid med & redde regnskog i naert samarbeid
med menneskene som bor der. A redde verdens regnskoger
er avgjerende for & redusere naturkatastrofer, global
oppvarming og fattigdom.

Leger uten grenser

Krigen i Syria har skapt en desperat situasjon, men feltarbei-
derne fra Leger Uten Grenser gjer en utrettelig og modig
innsats hver eneste dag. Det arbeidet stottet Sandnes
Sparebank i 2015 med en gave pa kr 100.000.

Funkishuset

Funkishuset i Sandnes har som mal a bedre helsetilstand og

livskvalitet for rusmiddelavhengige ved a redusere de fysiske,
psykiske og sosiale skadene, som rusmiddelavhengighet kan
fore til. Det er et gatenaert tilbud med lav terskel for kontakt.

Funkishuset ligger i Eidsvollsgate 45 i Sandnes. Gaven pa

kr 50.000 ble gitt i stedet for julegave til bankens ansatte.

Rogaland Arboret

Arboretet er en stor samling av bade vanlige og uvanlige
busker og treer fra hele verden, og hele omradet dekker et
areal pa hele 700 dekar i Sandnes. Arboretets viktigste oppgave
er a drifte en omfattende plantesamling som ressurs for
rekreasjon, undervisning, forskning og formidling. | 2015 ga
Sandnes Sparebank kr 375.000 i gave til Arboretet. Midlene
skal brukes til offentlig infrastruktur i forbindelse med byggingen
av nytt administrasjons- og undervisningsbygg.

Sponsorater

Sandnes Sparebank er generalsponsor for byens eget fotball-
lag, Sandnes ULf. | tillegg er banken en viktig sponsor for flere
lokale fotball- og handballklubber samt idrettslag i Sandnes,
Stavanger og Sola.
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Eierstyring og selskapsledelse

clerstyring

OQ selskapsledelse

Dette kapittelet viser hvordan Sandnes Sparebank styres og
hvordan det fgres kontroll med virksomheten. God styring
og ledelse skal sikre effektiv bruk av bankens ressurser og
sterst mulig verdiskapning. Verdiene som skapes i Sandnes
Sparebank skal komme bankens eiere, innskytere, kunder,
ansatte og samfunnet til gode. Bankens virksomhetsstyring
skal sikre en forsvarlig formuesforvaltning og gi okt trygghet
for at fastsatte mal og strategier blir oppnadd og realisert.

Redegjarelse for eierstyring og selskapsledelse

Styret legger til grunn rammeverket i "Norsk Anbefaling til
Eierstyring og Selskapsledelse” av 30. oktober 2014 sa langt
det passer. Styret vil i dette kapittelet sa langt som mulig gi
en naermere redegjerelse som omfatter punktene i denne
anbefalingen. Det ma imidlertid bemerkes at "Norsk Anbefa-
ling til Eierstyring og Selskapsledelse” forst og fremst retter
seg mot aksjeselskaper. Sandnes Sparebank er organisert
som en egenkapitalbevisbank, og ma ta hensyn til de krav
som banken er underlagt gjennom sparebanklovgivningen.

Forvaltningen av banken herer til under styret. Styret skal serge
for en forsvarlig organisering av banken og har ansvaret for
a etablere kontrollsystemer og sikre at virksomheten drives

i samsvar med gjeldende lover, vedtekter og forskrifter.

Bankens etiske retningslinjer er giennomgatt og godkjent

i styret. Retningslinjene er formidlet til bankens ansatte,
og er tilgjengelige pa bankens intranett. Alle nyansatte signerer
pa at bankens etiske retningslinjer er giennomgatt, og kjenn-
skapen til disse males i forbindelse med den arlige medarbei-
derundersokelsen.

Virksomhet

I bankens vedtekter gar det fram at virksomhetens formal er
a fremme sparing ved & ta imot innskudd fra en ubestemt krets
av innskytere. De midlene banken rar over skal forvaltes pa
en trygg mate og i samsvar med de lovregler som til enhver
tid matte gjelde for sparebanker. Banken kan utfere alle vanlige
bankforretninger og banktjenester som er i samsvar med
sparebanklovens bestemmelser. Banken har ogsa konsesjon
til & utfere investeringstjenester som er regulert gjiennom
verdipapirhandelloven. | tillegg til dette eier banken 60 %

av aksjene i Aktiv Eiendomsmegling Jeeren AS.

Sandnes Sparebank har anledning til a sette av deler av
overskuddet til allmennyttige formal giennom bankens
gavefond. Dette brukes for & fremme inspirasjon, vekst
og utvikling. Gavetildelingen skal veere forankret i bankens
visjon og forretnings-ide, og skal fordeles pa en mate
som underbygger bredde og mangfold.

Bankens styre gjennomgar og oppdaterer kontinuerlig
bankens malsetninger og strategier. Styret mottar regel-
messig risikorapporter, driftsrapporter og regnskapsrapporter
for & folge opp i hvilken grad banken etterlever gjeldende
strategier og maloppnaelse.

Selskapskapital og utbytte

Bankens egenkapitalbeviskapital utgjer NOK 710.581.100,-
fordelt pa 7.105.811 egenkapitalbevisbevis 8 NOK 100, fullt
innbetalt. Av disse utgjer 38 150 egne egenkapitalbevis.
Ekstern tilfgrsel av egenkapital skjer ved utstedelse av
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egenkapitalbevis eller andre egenkapitalinstrumenter
som tilfredsstiller gjeldende lovkrav.

En av styrets viktigste malsettinger er a ivareta bankens,

og dermed egenkapitalbeviseiernes langsiktige interesser

I enhver sammenheng og henseende. Ved lgpende dialog
skal banken sikre samtlige egenkapitalbeviseiere mulighet
til a gi uttrykk for deres holdninger til bankens virksomhet
0g utvikling. Banken skal ha en profil som sikrer troverdighet
og forutsigbarhet i markedet. Det skal tilstrebes en langsiktig
0g konkurransedyktig avkastning.

Banken skal gi markedet relevant og utfyllende informasjon
som grunnlag for en balansert og korrekt verdsetting av egen-
kapitalbeviset. Dette sikres giennom etterlevelse av de lover
og regler som gjelder giennom notering pa Oslo Bers.

For neermere informasjon om egenkapitalbeviset vises

det til kapittelet "Investorinformasjon”.

Som grunnlag for & vurdere om bankens egenkapital

er tilpasset gjeldende mal, strategi og risikoeksponering
gjennomferer styret arlig en grundig vurdering av kapital-
situasjonen i banken (ICAAP) og kvartalsvis en overordnet
vurdering. Bankens styre er tilfreds med kapitalsituasjonen.
Banken har okt ren kjernekapital til 12,1 % gjennom 2015.
Bankens styre har satt som malsetning at bankens rene
kjernekapital skal veere 14,5 % pr 31.12.2016.

Bankens utbyttepolitikk er som folger:

Sandnes Sparebank har som mal a forvalte sine samlede
ressurser slik at egenkapitabeviseierne gis en god, stabil

og konkurransedyktig avkastning i form av utbytte og kurs-
stigning. Arsoverskuddet fordeles mellom eierandelskapitalen
(egenkapitalbeviseierne) og egenkapitalbeviskapitalen i samme
forhold som deres respektive andel av bankens egenkapital.
Sandnes Sparebank legger til grunn at inntil halvparten av
elerandelskapitalens andel av overskuddet utbetales som
utbytte, og tilsvarende at inntil halvparten av egenkapital-
beviskapitalen andel av overskuddet utbetales som gaver
eller overfores til en stiftelse med slikt formal. | vurderingen

vil det bli lagt vekt pa at egenkapitalbeviseiernes andel
av samlet egenkapital (eierbrak) bor holdes stabil.

Ved fastsettelse av det samlede utdelingsniva hensyntas
forventet resultatutvikling, eksterne rammebetingelser
og konsernets vurderte behov for kjernekapital.

Pa arlig basis godkjenner bankens forstanderskap en egen
fullmakt til styret som gjelder opptak og tilbakekjgp av ansvarlig
lanekapital. Denne fullmakten videreferes fra styret til
administrasjonen.

Likebehandling av egenkapitalbeviseierne og transaksjoner
med naerstaende Sandnes Sparebank har en egenkapitalbe-
visklasse. Egenkapitalbeviseierne sikres lik behandling og
samme vilkar for innflytelse i banken. Sandnes Sparebank
avholder kvartalsvis resultatpresentasjoner hvor ogsa
bankens egenkapitalbeviseiere har mulighet til 3 stille.

Bankens egenkapitalbeviskapital utgjer 58,5 % av total
egenkapital ved utgangen av 2015. Bankens 20 stgrste eiere
representerer 48,4 % av egenkapitalbeviskapitalen.

Styreinstruksen inneholder klare bestemmelser knyttet til
etikk og habilitet. Bankens etiske retningslinjer omfatter sa
vel tillitsvalgte som ansatte, og gir feringer blant annet
knyttet til representasjon, fordeler/gaver og taushetsplikt. Alle
transaksjoner med neerstaende skjer etter prinsippet om
armlengdes avstand.

I styreinstruksen er det tatt inn bestemmelser som under-
streker styremedlemmenes aktsomhetsplikt knyttet til etisk
adferd, habilitet og integritet. Et styremedlem eller adminis-
trerende direktar ma ikke delta i behandling eller avgjerelse
av spersmal som er av seerlig betydning for egen del, eller
noen neerstaende, slik at vedkommende ma anses & ha

en fremtredende personlig eller ekonomisk seerinteresse

i saken. For neermere informasjon om transaksjoner

med neerstaende parter, se note 43.
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Fri omsettelighet

Det er ikke vedtektsfestet noen form for omsetnings-
begrensninger.

Forstanderskap

Forstanderskapet er bankens @verste organ og forer tilsyn
med styrets forvaltning av banken. Forstanderskapet fastsetter
bankens vedtekter, vedtar regnskapet og velger medlemmene
til bankens styre, kontrollkomite, valgkomité, samt velger
ekstern revisor. Etter lovendring i 2007 beslutter Forstander-
skapet ogsa etablering og nedleggelse av kontor i kommuner
hvor banken ikke har sitt hovedkontor, annen filial eller
avdelingskontor.

Forstanderskapet fordeler ogsa det belgpet, som etter
finansieringsvirksomhetsloven § 2b-18, kan brukes til
allmennyttige formal, i tillegg til & vedta opptak

av ansvarlig lanekapital.

Ved tilretteleggingen av mater i forstanderskapet skal banken
sikre at samtlige medlemmer far innkallingen ved brev og med
minst atte dagers varsel, jfr sparebanklovens § 11. Forstander-
skapet kan ikke treffe beslutning i andre saker enn de som

er bestemt angitt i innkallingen.

Forstanderskapet har 40 medlemmer og 11 varamedlemmer
med folgende representasjon:

Egenkapitalbeviseiere:16 medlemmer med 4 varamed-
lemmer, Sandnes kommunestyre: 7 medlemmer med

2 varamedlemmer, innskyterne: 7 medlemmer med

2 varamedlemmer og ansatte: 10 medlemmer med

3 varamedlemmer. Protokoller fra moter i forstander-

skapet er publisert pad www.sandnes—-sparebank.no.

Som fglge av at ny Finansforetakslov trer i kraft fra og med
01.01.16 vil banken i lopet av 2016 tilpasse eksisterende
vedtekter til de lovendringene.

Valgkomite

Bankens valgkomité er vedtektsfestet sammen med gjeldende
retningslinjer for hvordan den skal fungere. Forstanderskapet
velger valgkomiteen blant forstanderskapets medlemmer.
Valgkomiteen bestar av 4 medlemmer hvor egenkapitalbevis-
eierne, innskyterne, offentlig valgte og ansatte er representert
med 1 medlem hver. Fra hver gruppe velges ett personlig
varamedlem:. Valget gjelder for to ar om gangen. Valgkomiteen
skal forberede valg av leder og nestleder i forstanderskapet,
medlemmer og varamedlem i kontrollkomiteen, leder og
nestleder i styret, @vrige medlemmer og varamedlemmer

I styret, unntatt de ansattes representanter, samt leder, gvrige
medlemmer og varamedlemmer i valgkomiteen. For det
styremedlem med varamedlem som skal velges blant de
ansatte, avgir bare representanten for de ansatte i valg-
komiteen innstilling.

Valgkomiteen forbereder ogsa egenkapitalbeviseiernes

0g innskyternes valg av medlemmer og varamedlemmer

til forstanderskapet. | sitt arbeid skal valgkomiteen ta hensyn
til at forstanderskap, kontrollkomité, valgkomité og at styret
har den nedvendige kompetanse, og at begge kjonn

er godt representert.

Styret, sammensetning og uavhengighet

Styret velges av forstanderskapet og bestar av 7 medlemmer,
hvorav ett medlem er valgt av og blant de ansatte. Adminis-
trerende direkter er ikke medlem av styret. Det personlige
varamedlemmet for de ansattes representant har mote-

oqg talerett i styret.

Bankens styre anses 4 ivareta gjeldende krav til uavhengighet,
og de representerer et bredt mangfold i forhold til bakgrunn
og kompetanse. Sparebanklovgivningen setter rammer med
sikte pa ulike interessegruppers representasjonsrett. Sandnes
Sparebank bestreber starst mulig uavhengighet mellom
eiere, styret og administrasjonen.
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Samtlige valgte styremedlemmer velges for 2 ar og vara-
medlemmene for 1 ar. Medlemmer og varamedlemmer kan
gjenvelges. For 3 sikre kontinuitet velges halvparten av styrets
medlemmer annet hvert ar. For tiden er 2 av styrets 7 faste
medlemmer kvinner. Informasjon om bankens styremed-
lemmer fremkommer i eget kapittel i arsrapporten.

Styrets arbeid

Styret fastsetter bankens mal, strategier og planer.
Disse gjennomgas og revideres minimum to ganger
arlig i henhold til fastsatt styrekalender.

Styret er ansvarlig for ansettelse og eventuelt avskjedigelse
av leder for internrevisjonen. Styret er alene ogsa ansvarlig
for & ansette og eventuelt avskjedige administrerende direktar.
Styret fgrer tilsyn med den daglige ledelsen av banken.

Styret mottar periodisk rapportering av resultatutvikling,
markedsutvikling, ledelses-, personal- og organisasjonsmessig
utvikling samt risikoeksponeringen for banken. Bankens
finansielle rapportering giennomagas og godkjennes av styret.

Styrets medlemmer er definert som primaerinnsidere

og ma forholde seg til bankens reglement nar det gjelder
erverv av egenkapitalbevis i banken. Dette gjelder ogsa
for kjop av aksjer i visse selskaper som har kundeforhold

i banken.

Styrets arbeidsform reguleres av en egen styreinstruks. Styret
foretar arlig en egenevaluering av sitt virke med henblikk
pa arbeidsform, saksbehandling, matestruktur og prioritering
av oppgaver. Styret har normalt 12 moter i aret.

Styret har etablert et eget revisjonsutvalg som paser at banken
har en forsvarlig selskapsledelse med god og hensiktsmessig
organisering og effektive kontrollsystemer. Revisjonsutvalget
bestar av tre styremedlemmer, der minst ett av utvalgets
medlemmer har relevant regnskaps- eller revisjonsmessig
kompetanse.

Revisjonsutvalgets formal, oppgaver og funksjoner er fastsatt
i samsvar med lovendringene som fglge av implementering
av EUs revisjonsdirektiv og anbefaling. Revisjonsutvalget
gjennomagar blant annet bankens finansielle rapportering.

| denne forbindelse forelegger administrasjonen vesentlige
forhold relatert til bankens kvartalsvise finansielle rapportering,
samt poster som er gjenstand for individuelle vurderinger.
Som en del av gjennomgangen har utvalget samtaler

med ledelsen, bankens administrasjon og ekstern revisor,

Utover a fore tilsyn med prosessen rundt regnskapsavleg-
gelser er revisjonsutvalgets oppgaver blant annet ogsa

a pase at konsernet har uavhengig og effektiv intern-

0g ekstern revisjon, og at risikostyringssystemene fungerer
effektivt. Minst en gang i aret har utvalget mote med ekstern
revisor og internrevisjonen hver for seg uten at noen fra
administrasjonen er til stede.

Med bakgrunn i ny forskrift om godtgjerelser innen finans-
sektoren etablerte banken eget godtgjorelsesutvalg 15.
desember 2010. Utvalget er ansvarlig for saksforberedelse
i alle saker om godtgjerelsesordninger som skal avgjores
av styret. Utvalget bestar av 3 styremedlemmer.

Fra og med 2014 har banken med bakgrunn i krav i Kapital-
kravforskriften §47.4 etablert et eget Risikoutvalg. Risikoutvalget
skal pase at styring og kontroll av risiko | Sandnes Sparebank
er av tilfredsstillende hay kvalitet slik at konsernets strategiske
mal kan oppnas gjennom forsvarlig forvaltning av konsernets
verdier. Utvalget bestar av 3 styremedlemmer. Fra adminis-
trasjonen har Direkter Risikostyring mateplikt, mens Adminis-
trerende Direktor og Finansdirektar har meoterett. Utvalget
metes minimum en gang per ar.

Risikostyring og internkontroll

Kontrollkomiteen

Kontrollkomiteen er valgt av forstanderskapet og bestar
av 3 medlemmer og 1 varamedlem. Medlemmene velges
for 2 ar av gangen. Kontrollkomiteen velger selv sin leder

Sandnes Sparebank Arsrapport 2015

97

D



Eierstyring og selskapsledelse

og nestleder. Formalet med kontrollkomiteen er a fore tilsyn
med at banken drives pa en hensiktsmessig og betryggende
mate i samsvar med lover, forskrifter, vedtekter og retnings-
linjer fastsatt av forstanderskapet, samt palegg fra Finanstil-
synet. Kontrollkomiteen har jevnlig mate med bankens styre
og representanter fra administrasjonen for & pase at eiernes
interesses ivaretas pa en forsvarlig mate. Det avholdes
normalt 6 moter i aret i kontrollkomiteen.

Risikostyring

Effektiv risikostyring er en forutsetning for at banken skal na
sine strategiske malsetninger. Risikostyringen er en integrert
del av ledelsens beslutningsprosesser. Banken har etablert
en egen uavhengig risikostyringsfunksjon som rapporterer
direkte til administrerende direktor. Pa manedlig basis
rapporteres bankens risikoeksponering i fornold til fastsatte
rammer og malsetninger til styret.

Bankens risikostyringsfunksjon koordinerer ogsa den kontinu-
erlige prosessen hvor bankens soliditet vurderes i forhold
til bankens risikoeksponering. Pa arlig basis oppsummeres
bankens risikoeksponering og kapitalbehov. Dette giennom-
gas i styret og rapporteres til Finanstilsynet.

Ansvarliggjering

Ansvarliggjering sikres giennom tydelig kommunikasjon
av strategiske tiltak og fastsatte mal til de ansatte. Dette
blir operasjonalisert gjennom klart definerte roller, ansvar
og forventninger, der omradelederne holdes ansvarlige
for maloppnaelsen innenfor sitt ansvarsomrade. Utvikling
i risikobildet rapporteres periodisk til administrerende
direkter og til styret.

Overholdelse av lover, regler og etiske standarder
Sandnes Sparebank har utarbeidet etiske retningslinjer. | tillegg
er det utarbeidet egen rutine for varsling. Den har som formal
a gjore det enklere for bankens ansatte & ta opp etiske problem-
stillinger og ugnskede hendelser.

Det er utarbeidet interne retningslinjer for egenhandel og
behandling av innsideinformasjon. Retningslinjene beskriver

lover og regler som gjelder for alle ansatte, vikarer og @vrige
tillitsvalgte. De etiske retningslinjene er klart kommunisert
i organisasjonen, samt publisert pa bankens intranett.

Detbleilppet av 2013 etablert en egen database for ugnskede
hendelser. Denne databasen administreres av Direktor for
risikostyring.

I henhold til gjeldende regelverk er det innenfor bankens
verdipapirforetak etablert en egen compliancefunksjon som
til enhver tid kontrollerer bankens etterlevelse av rutineverket
som ligger til grunn for virksomheten. Tilsvarende kontroll
utfares ogsa for @vrig virksomhet i banken.

Internrevisjon

Sandnes Sparebank har etablert en internrevisjonsfunksjon.
Banken inngikk i 2010 avtale med BDO AS om ledelse av
internrevisjonsfunksjonen og leveranse av internrevisjons-
tjenester. Leveransen omfatter morbanken, datterselskap
underlagt internkontrollforskriften samt andre vesentlige
datterselskaper.

Hovedoppgaven til internrevisjonen er a vurdere om den
etablerte internkontrollen fungerer som forutsatt. I tillegg
skal internrevisjonen bidra til & forbedre bankens risiko-
styring og interne kontroll.

Det utarbeides arlig en internrevisjonsplan basert pa intern-
revisjonens risikovurderinger og samtaler med ledelsen,
eksternrevisor og revisjonsutvalget/styret. Styret vedtar arsplan
0g budsjett for internrevisjonen. For hvert internrevisjonsprosjekt
utarbeides det revisjonsrapporter med forslag til forbedrings-
tiltak som presenteres for ansvarlig leder og konsernets ledelse.
Et sammendrag av rapportene, inkludert anbefalinger med hay
prioritet, presenteres for revisjonsutvalget. Samtlige rapporter
er tilgjengelige for styret og revisjonsutvalget giennom Admin-
control. Status pa tidligere anbefalinger folges opp av intern-
revisjonen, og inngar i den faste rapporteringen til revisjons-
utvalget og styret.

Internrevisjonen foretar ingen finansiell revisjon.
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Eierstyring og selskapsledelse

Godtgjorelse til styret

Medlemmene av styret mottar en arlig kompensasjon som
fastsettes av bankens forstanderskap. Det utbetales ikke
honorar i tillegg til dette. Informasjon om kompensasjon
og lan til styrets medlemmer fremgar hvert ar av noter

til arsregnskapet.

Godtgjgrelse til ledende ansatte

Godtgjorelse til administrerende direkter fastsettes av styret,
som igjen i samarbeid fastsetter retningslinjer for avlgnning
av gvrige ledende ansatte i banken. Bankens bonus- og godt-
gjerelsesordning tilfredsstiller kravene i Forskrift om godt-
gjerelsesordninger i finansinstitusjoner. Det er ikke etablert
opsjonsordninger eller lignende. Prinsipper for avlgnning

av ledende ansatte, samt informasjon om faktisk kompensa-
sjon og an til disse personene, fremgar hvert ar av noter

til arsregnskapet.

Informasjon og kommunikasjon

Sandnes Sparebank tilstreber & gi lik, tidsrettet og relevant
informasjon til alle interessenter. @konomiske resultater
offentliggjeres via Oslo Bers og presenteres for investorer,
analytikere og presse hvert kvartal. Informasjonen legges
0gsa ut pa bankens hjemmesider. Det avholdes regelmes-
sige presentasjoner overfor internasjonale samarbeidspart-
nere og langivere. Alle kvartalsrapporter, pressemeldinger
0g presentasjoner offentliggjores fortlgpende pa
www.sandnes-sparebank.no/IR.

Selskapsovertakelse

Sandnes Sparebank er en selveiende institusjon som ikke kan
bli gjenstand for direkte oppkjep i henhold til dagens lovverk.
Ved oppkjep fra bankens side prioriteres det hayt 3 ivareta alle
interessenter pa best mulig mate, herunder likebehandling
av aksjoneerer/eiere. Det vil tilstrebes at eventuelle overtakelser
skal ha minst mulig negativ innvirkning pa bankens daglige
virksomhet.

Ekstern revisor

Ekstern revisor skal vurdere om opplysninger i arsrapporten
om arsregnskapet, bankens regnskapsprinsipper, handtering
av risikoomrader, forutsetningen om fortsatt drift og forslag
til anvendelse av overskudd eller dekning av tap, er i samsvar
med lover og forskrifter. Videre skal ekstern revisor vurdere
om formuesforvaltningen er ordnet pa en betryggende mate
og med forsvarlig kontroll. Ekstern revisor velges av forstander-
skapet.

Ekstern revisor avgir beretning til forstanderskapet
om disse forholdene.
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